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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for K/S Thunder Bird.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korser, den 24. juni 2020

Direktion

Finn Poulsen
direktor



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i K/S Thunder Bird
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S Thunder Bird for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkle-
ringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse stand-
arder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet. Vi er uafth@ngige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske reg-
ler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden pa note 2 i1 regnskabet ”Usikkerhed vedrerende indregning og
méling af skib”, hvoraf det fremgér, at der er vasentlig usikkerhed vedrerende vardien af
selskabets skib. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opnéd begranset sikkerhed for vores konklusion om é&rs-
regnskabet og derudover udforer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at op-
nd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Kebenhavn, den 24. juni 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Bo Schou-Jacobsen Mark Philip Beer
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28703 MNE-nr. mne29472
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Thunder Bird for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsa&tning ik-
ke er oplyst.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsatning vedrerer primeart fragtindtegter fra rejse- og tidscertepartier. Fragtindtegterne
indregnes 1 takt med levering af fragtydelserne, hvilket for rejsecertepartier betyder at
fragtindteegter medregnes pro rata i forhold til rejsens varighed beregnet fra afrejse tidspunkt for
seneste losning (levering af last) til tidspunktet for afslutning af naste losning.

For skibe pa timecharter indtaegtsfores charterhyren lineart over kontraktens lebetid.
Demurrage indregnes, hvis kravet anses for sandsynligt.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter.

Andre driftsomkostninger

Driftsomkostninger pa skibe omfatter rejserelaterede omkostninger, der er medgaet til at opné
arets oms®tning. Omkostningerne indeholder bl.a. eventuel charterhyre, bunkerolieforbrug,
kommissioner, havneomkostninger, reparation og vedligehold af egne skibe, forsikring samt
ovrige driftsomkostninger.

Driftsomkostninger pd skibe periodiseres i lighed med omsatningen i takt med leveringen af
ydelser 1 henhold til de indgdede certepartier.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende tilgodehavender, geld og transaktioner 1 fremmed
valuta.

Skat af arets resultat

Da virksomheden ikke er et selvsteendigt skatteobjekt, omfatter regnskabet ikke skat af érets re-
sultat.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknytet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivning pé skib foretages lineart med 4% p.a. af anskaffelsessummen og skibets udstyr
afskrives med 10 % p.a. af anskaffelsessummen.

Afholdte udgifter ved dokning af skibe tilleeggges skibenes anskaffelsessum. For perioden frem
til forstkommende dokning anses en skenmessig andel af skibenes anskaffelsespris som varende
hertil herende dokningsudgifter. Afskrivninger pa dokningsudgifter foretages lineart over
perioden frem til neste dokning.

Der foretages nedskrivningstest, safremt der er forhold der indikerer, at den regnskabsmaessige
verdi  af aktiver overstiger verdien af de fremtidige pengestromme fra aktiver
(genindvindingsverdien). Genindvindingsvardien opgeres som den hegjeste verdi af
nettosalgsverdien og kapitalvaerdien ved fortsat brug.

Scrapverdi og afskrivningsperioder revurderes arligt.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger bestar 1 al vaesentlighed af gas-, fuel- og smereoliebeholdninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Den del af fragtindtegter og direkte omkostninger pa skibets igangvarende rejse pa
statustidspunktet, som vedrerer det efterfolgende ar, er optaget i balancen under henholdvis
aktiver og passiver som periodeafgrasningspost.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.



Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

8.121.742 8.010.857

5 -6.717.209 -6.196.298
-5.483.078 -5.263.451
-4.078.545 -3.448.892

6 81.965 13.904
7 -1.207.805 -1.188.086
-5.204.385 -4.623.074
-5.204.385 -4.623.074
-5.204.385 -4.623.074




Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Skib

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018

kr. kr.
49.932.277 48.202.153
8 49.932.277 48.202.153
49.932.277 48.202.153
928.718 857.620
928.718 857.620
0 77.673
1.024.672 159.930
39.489 40.102
1.064.161 277.705
7.634.602 1.157.016
9.627.481 2.292.341
59.559.758 50.494.494
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kapitalberedskab

Usikkerhed ved indregning og méling
Efterfolgende begivenheder
Hovedaktivitet

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019 2018
kr. kr.
26.000.000 26.000.000
-72.608.426 -67.404.041
-46.608.426 -41.404.041
36.676.837 0
36.676.837 0
6.296.000 0
0 45.395.350
6.924.645 1.102.480
48.509.956 43.491.437
2.135.169 1.448.388
5.625.577 460.880
69.491.347 91.898.535
106.168.184 91.898.535
59.559.758 50.494.494
1
2
3
4
9

11



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2019
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Virksomheds- Overfort
kapital resultat Lalt
26.000.000  -67.404.041  -41.404.041
0 -5.204.385 -5.204.385
26.000.000 -72.608.426 -46.608.426

12



Noter

Kapitalberedskab

Selskabet har 1 2019 indgéet en fragtaftale for perioden 2020 til medio 2022, der sikrer en
betydelig del af selskabets indtjening frem til 2022. Der er desuden indgaet en
tilbagebetalingsplan med selskabets bankforbindelse og hovedaktioner, som sikrer den
fornedne likviditet frem til juni 2022. Baseret pa disse to begivenheder er det ledelsens
vurdering, at virksomhedens kapitalberedskab er sikret indtil juni 2022. Der er ikke indgéet
aftale med selskabets langivere omkring afvikling af 14n efter juni 2022.

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved udarbejdelsen af et arsregnskab foretager ledelsen en rekke regnskabsmassige valg,
vurderinger og sken, der danner grundlag for indregning og maling af selskabets aktiver og
forpligtelser samt indtegter og omkostninger. De foretagne skon er baseret pa historiske
erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstendighederne, men
som 1 sagens natur er usikre eller uforudsigelige. Foruds@tningerne kan vere ufuldsteendige
eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opstd. Endvidere er
virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske udfald afviger
fra disse skon. Det betyder, at skeon kan vere behaftet med betydelige usikkerhed.

Som folge af de nuvarende usaedvanlige markedsforhold inden for selskabets
forretningsomrade har ledelsen ved érets regnskabsafleggelse foretaget veesentlige skon ved
vaerdiansattelsen af selskabets skib.

Ledelsen har vurderet om den regnskabsmaessige verdi kan anses for at sta i et rimeligt
forhold til den skennede kapitalverdi ved fortsat brug eller nettorealisationsvardi med
henblik pa at vurdere, om der er behov for nedskrivning.

Som folge af de nuvarende markedsforhold kan nettorealisationsvardien baseret pé de
indhentede maglervurderinger imidlertid vare beheftet med vasentligt usikkerhed.

Ledelsen har derfor med udgangspunkt i den beregnede kapitalvardi pr. 31. december 2019
vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning af selskabets skib. Ved vurdering af
kapitalverdi geelder ligeledes, som folge af de nuverende markedsforhold, at ledelsens skon
over de fremtidige indtegter og omkostninger kan vare beheftet med vasentlig usikkerhed,
hvilket kan rejse betydelig usikkerhed om vardiansettelsen af selskabets skib. En afth@ndelse
af skibet inden for en kortere tidshorisont kan medfere regnskabsmaessige tab, hvis et sddant
salg gennemfores.
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Noter

3 Efterfolgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
”lukke landene ned”, fér stor betydning for verdensekonomien. Ledelsen anser
konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstdet efter balancedagen 31.
december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for 2019 (ikke-regulerende
begivenhed). Der er ikke efterfolgende konstateret vaesentlige @ndringer i vaerdiansattelsen
af aktiver og forpligtelser.

Covid-19 forventes ikke vesentligt at pavirke selskabets omseatning og resultat 1 2020.
Ledelsen vurderer at have et tilstreekkeligt likviditetsberedskab, jf. note 1.

4 Hovedaktivitet

Kommanditselskabets vasentligste aktiviteter bestér 1 fragtfart.
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Noter

S Personaleomkostninger

Lonninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

6 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer

7 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2019 2018

kr. kr.
5.190.772 4.774.867
1.526.437 1.421.431
6.717.209 6.196.298
16 16
18.444 7.794
63.521 6.110
81.965 13.904
1.207.805 1.188.086
1.207.805 1.188.086
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Noter

8 Skib

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang 1 arets lob

Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Skib

143.891.920
7.213.202

-12.108.726
138.996.396

95.689.767
5.483.078

-12.108.726
89.064.119

49.932.277

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev i skib i DKK 80

mio., tillige med transport 1 skibets forsikringssummer.
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