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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for K/S Thunder Bird.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korser, den 8. juni 2018

Direktion

Finn Poulsen
direktor



Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i K/S Thunder Bird

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S Thunder Bird for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes ef-
ter drsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion
om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmarksom pa, at der er veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvori der redegeres for
forudsatninger og usikkerheder vedrerende selskabets likviditetsforhold, herunder usikkerhed
der kan medfere betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrerende dette forhold.



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Vi henleder desuden opmarksomheden pd note 2 i1 regnskabet "Usikkerheder vedrerende
indregning og méiling af skib", hvoraf det fremgér, at der er vasentlig usikkerhed om vardien af
selskabets skib. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Kebenhavn, den 8. juni 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Bo Schou-Jacobsen Mark Philip Beer
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28703 MNE-nr. mne29472
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Thunder Bird for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Nettoomsatning

Nettoomsatning vedrerer primart fragtindtegter fra rejse- og tidscertepartier. Fragtindtegterne
indregnes 1 takt med levering af fragtydelserne, hvilket for rejsecertepartier betyder at
fragtindteegter medregnes pro rata 1 forhold til rejsens varighed beregnet fra afrejse tidspunkt for
seneste losning (levering af last) til tidspunktet for afslutning af naeste losning.

For skibe pa timecharter indtegtsfores charterhyren lineart over kontraktens lgbetid.
Demurrage indregnes, hvis kravet anses for sandsynligt.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter.

Andre driftsomkostninger

Driftsomkostninger pa skibe omfatter rejserelaterede omkostninger, der er medgaet til at opnd
arets oms&tning. Omkostningerne indeholder bl.a. eventuel charterhyre, bunkerolieforbrug,
kommissioner, havneomkostninger, reparation og vedligehold af egne skibe, forsikring samt
ovrige driftsomkostninger.

Driftsomkostninger pé skibe periodiseres 1 lighed med omsatningen i takt med leveringen af
ydelser 1 henhold til de indgiede certepartier.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende tilgodehavender, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Da virksomheden ikke er et selvstendigt skatteobjekt, omfatter regnskabet ikke skat af aretsresul-
tat.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknytet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivning pé skib foretages lineart med 4% p.a. af anskaffelsessummen og skibets udstyr
afskrives med 20 % p.a. af anskaffelsessummen.

Afholdte udgifter ved dokning af skibe tilleeggges skibenes anskaffelsessum. For perioden frem
til forstkommende dokning anses en skenmeassig andel af skibenes anskaffelsespris som varende
hertil herende dokningsudgifter. Afskrivninger pa dokningsudgifter foretaget lineart over
perioden frem til neste dokning.

Der foretages nedskrivningstest, safremt der er forhold der indikerer, at den regnskabsmaessige
verdi  af aktiver overstiger verdien af de fremtidige pengestromme fra aktiver
(genindvindingsverdien). Genindvindingsvardien opgeres som den hegjeste verdi af
nettosalgsverdien og kapitalvaerdien ved fortsat brug.

Scrapverdi og afskrivningsperioder revurderes arligt.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger bestar 1 al vaesentlighed af gas-, fuel- og smereoliebeholdninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veardi. Der
nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Den del af fragtindtegter og direkte omkostninger pa skibets igangvaerende rejse pa
statustidspunktet, som vedrerer det efterfolgende ar, er optaget i balancen under henholdvis
aktiver og passiver som periodeafgrasningspost.



Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2017 2016
kr. kr.

5.718.432 4.280.829
4 -6.728.204 -7.011.582
-4.965.993 -5.580.235
-5.975.765 -8.310.988
5 1.479 41.142
6 -2.299.181 -2.397.617
-8.273.467 -10.667.463
0 0
-8.273.467 -10.667.463
-8.273.467 -10.667.463
-8.273.467 -10.667.463




Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Skib

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.
53.465.604 53.448.326
7 53.465.604 53.448.326
53.465.604 53.448.326
12.292 21.650
12.292 21.650
301.585 2.342.971
40.580 0
342.165 2.342.971
57.311 74.723
411.768 2.439.344
53.877.372 55.887.670
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Balance pr. 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser
Gezldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og méling
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017 2016
kr. kr.
26.000.000 26.000.000
-62.780.967 -54.507.500
-36.780.967 -28.507.500
0 27.700.000
8 0 27.700.000
8 41.700.000 14.000.000
6.242.947 7.157.105
72.933 353.590
40.859.584 33.873.330
1.603.136 1.311.145
179.739 0
90.658.339 56.695.170
90.658.339 84.395.170
53.877.372 55.887.670
3
1
2
9
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Virksomheds- Overfort
kapital resultat Lalt
26.000.000  -54.507.500  -28.507.500
0 -8.273.467 -8.273.467
26.000.000 -62.780.967 -36.780.967

12



Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der péagar lobende forhandlinger med selskabets kreditinstitut om selskabets
finansieringsaftale med henblik pé at sikre selskabet den fornedne likviditet, da selskabet 1
2017 formelt ikke har overholdt den oprindelige finansieringsaftale. Det er ledelsens
vurdering, at selskabets kreditinstitut vil medvirke positivt hertil, og derved sikre selskabet
den fornedne likviditet og understotte den likviditetsmaessige situation 1 2018. Det er en
forudsetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kreditinstitut fortsat vil medvirke til at
understotte selskabets likviditetsmaessige situation.

De nazvnte forhold medferer, at likviditetsforventningerne for 2018 er behaftet med
vaesentlig usikkerhed, hvilket kan rejse betydelig tvivl om den fortsatte drift.

2 Usikkerhed ved indregning og méling

Ved udarbejdelsen af et arsregnskab foretager ledelsen en reekke regnskabsmeessige valg,
vurderinger og sken, der danner grundlag for indregning og maling af selskabets aktiver og
forpligtelser samt indtegter og omkostninger. De foretagne skon er baseret pa historiske
erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstendighederne, men
som 1 sagens natur er usikre eller uforudsigelige. Forudsatningerne kan vere ufuldstendige
eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstendigheder kan opsti. Endvidere er
virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske udfald afviger
fra disse skon. Det betyder, at sken kan vare behaftet med betydelige usikkerhed.

Som folge af de nuvarende usedvanlige markedsforhold inden for selskabets
forretningsomrdde har ledelsen ved érets regnskabsaflaeggelse foretaget vaesentlige sken ved
vardiansattelsen af selskabets skib.

Ledelsen har vurderet om den regnskabsmaessige vaerdi kan anses for at sta i et rimeligt
forhold til den skennede kapitalvaerdi ved fortsat brug eller nettorealisationsveerdi med
henblik pa at vurdere, om der er behov for nedskrivning.

Som folge af de nuvarende markedsforhold kan nettorealisationsverdien baseret pa de
indhentede maglervurderinger imidlertid vaere behaftet med vasentligt usikkerhed.

Ledelsen har derfor med udgangspunkt i den beregnede kapitalverdi pr. 31. december 2017
vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning af selskabets skib. Ved vurdering af
kapitalveerdi gelder ligeledes, som folge af de nuvaerende markedsforhold, at ledelsens skon
over de fremtidige indtegter og omkostninger kan vare beheftet med vasentlig usikkerhed,
hvilket kan rejse betydelig usikkerhed om verdiansattelsen af selskabets skib. En ath@ndelse
af skibet inden for en kortere tidshorisont kan medfere regnskabsmassige tab, hvis et sddant
salg gennemfores.
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Noter til Arsrapporten

3 Hovedaktivitet

Kommanditselskabets vasentligste aktiviteter bestér 1 fragtfart.

4 Personaleomkostninger

Lonninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

5 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

6 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2017 2016

kr. kr.
5.083.574 5.509.066
1.644.630 1.502.516
6.728.204 7.011.582
16 16
1.479 8
0 41.134
1.479 41.142
2.129.979 2.397.617
169.202 0
2.299.181 2.397.617
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Noter til Arsrapporten

7 Materielle anlegsaktiver

Skib
Kostpris 1. januar 2017 138.908.649
Tilgang 1 arets lob 4.983.271
Kostpris 31. december 2017 143.891.920
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 85.460.323
Arets afskrivninger 4.965.993
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 90.426.316
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 53.465.604
8 Langfristede galdsforpligtelser
Geald

Geld 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2017 2017 naste ar efter 5 ar
Banker 41.700.000  41.700.000  41.700.000 0
41.700.000  41.700.000  41.700.000 0

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev i skib i DKK 80
mio., tillige med transport 1 skibets forsikringssummer.
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