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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Peter Gerdes Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 10. juli 2018

Direktion:

Peter Lembke Gerdes



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Peter Gerdes Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Peter Gerdes Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed vedrgrende going concern” i
arsregnskabet, hvoraf fremgar, at Peter Gerdes Holding ApS har kautioneret for dattervirksomheden og
det for indevaerende er usikkert, om dattervirksomheden kan sikre det ngdvendige kapitalberedskab til
finansiering af driften. Det er ledelsens vurdering, at de igangvaerende planer og bestrabelser i
dattervirksomheden vil lykkes, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsaetning af savel dattevirksomhedens som Peter Gerdes Holding ApS' fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 10. juli 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jakob @rkild Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19788
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2017 har vaeret utilfredsstillende som felge af en utilfredsstillende drift i
dattervirksomheden.

For 2018 ventes samlet et underskud i dattervirksomheden og dermed ogsa i selskabet. For 2019, 2020
og 2021 forventes positive resultater.

Det forventes, at egenkapitalen reetableres via kommende ars indtjening i dattervirksomheden.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens gaeld til pengeinstitut og som falge af
dattervirksomhedens underskud er Peter Gerdes Holding ApS' egenkapital negativ med 2.667 t.kr. pr.
31. december 2017. Den negative udvikling i dattervirksomheden fra regnskabsaret 2017 er fortsat i
forste del af 2018. Som felge heraf har dattervirksomheden aktuelle likviditetsudfordringer, som der
skal findes en snarlig l@sning pa for, at virksomheden kan fortsatte den planlagte drift. Som falge af
kautionsforpligtelsen er Peter Gerdes Holding ApS' fortsatte drift afhaengig af dattervirksomhedens
fortsatte drift.

Dattervirksomhedens ledelse arbejder med forskellige planer og muligheder, men det er endnu for
tidligt at vurdere, hvorvidt det vil lykkes at skaffe den ngdvendige likviditet. Der er sdledes en risiko
for, at bestraebelserne ikke vil lykkes, og at savel dattervirksomheden som Peter Gerdes Holding ApS
som konsekvens heraf ikke kan fortsaette de planlagte aktiviteter. Da det er ledelsens forventning, at
det vil lykkes dattervirksomheden at skaffe den nadvendige likviditet, er arsrapporten for 2017 aflagt
med udgangspunkt i fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Som naevnt ovenfor er der underskud pa driften i dattervirksomheden i den forlgbne del af 2018. Der
forventes overskud for den resterende del af regnskabsaret 2018, men ikke i en starrelsesorden, der
modsvarer det allerede realiserede underskud, hvorfor der forventes et samlet underskud for 2018.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTZAGTER AF KAPITALANDELE..........ccocviiiiiiiiiiiiiniienen.
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

SKat af Arets reSULLAL. ...vvive it iieieeieneeneeneereeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiieiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ..o

Note

1

2017
kr.

0

-8.291

-8.291

-2.493.991

-2.502.282

0

-2.502.282

-2.502.282

-2.502.282

2016
kr.

239.524

-7.911

231.613

-5.629

225.984

0

225.984

225.984

225.984
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneenaanaas
Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereerriieereiieiriieieeneerenneerenneeeennneanes
Overfart overskUd. ....oooiiiiiiiiiiiiiii et eeiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiieeeeieseree e e e neeneenaaneas
Hensaettelser til kapitalandele i associerede virks..................
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiienan,
Anden @ald...coinneiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviiiiiiiiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenes

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Medarbejderforhold

Note

2017
kr.

5.627

5.627

5.627

125.000
-2.792.077

-2.667.077
2.529.493
2.529.493
47.999
95.212
143.211
143.211

5.627

2016
kr.

13.918

13.918

13.918

125.000
-289.795

-164.795
40.770
40.770
46.153
91.790
137.943
137.943

13.918
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 1.846 980
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns 2.492.145 4.649
2.493.991 5.629

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-

virksomheder

KOSEPris 1. JANUAT 20717, .. ueeiittieitteeeeerenneeeenaeeeaneeeesnneresnsesennsesonnssnnnes 141.500

Kostpris 31. december 2017.......couiitiiitiiitiiitienteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneens 141.500

Nedskrivninger 1. JanUar 2017 ...ccuuiiiiiiiiii i ieii ettt eiiteeeiaeeeeiaeeaanes -141.500

Arets TESUILAL .vuivite ittt e e e et e e eaeaeaeaeanas -2.488.723

ANAre rEGULEIINGET . . ittt i et et et e it eeie e eiaeeeanaeeaanes 2.488.723

Nedskrivninger 31. december 2017.........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeanaens -141.500

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Dentanet ApS, Hellerup.......ccovvviviiiiiiiiinnen.. -2.577.491 -2.536.722 100 %

Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2017....c.evieiriiiiiiiinnenneennenn. 125.000  -289.795  -164.795

Forslag til arets resultatdisponering...........cccceeevevenen.. -2.502.282 -2.502.282

Egenkapital 31. december 2017..........ccevvvvineininnnnnns 125.000 -2.792.077 -2.667.077

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens mellemvarende med pengeinstitut.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

10

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankmellemvarende og kautionsforpligtelse er deponeret kapitalandele i
dattervirksomheder.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens gaeld til pengeinstitut og som falge af
dattervirksomhedens underskud er Peter Gerdes Holding ApS' egenkapital negativ med 2.667
t.kr. pr. 31. december 2017. Den negative udvikling i dattervirksomheden fra regnskabsaret
2017 er fortsat i forste del af 2018. Som fglge heraf har dattervirksomheden aktuelle
likviditetsudfordringer, som der skal findes en snarlig lgsning pa for, at virksomheden kan
fortsaette den planlagte drift. Som folge af kautionsforpligtelsen er Peter Gerdes Holding ApS'
fortsatte drift afhaengig af dattervirksomhedens fortsatte drift.

Dattervirksomhedens ledelse arbejder med forskellige planer og muligheder, men det er
endnu for tidligt at vurdere, hvorvidt det vil lykkes at skaffe den nadvendige likviditet. Der er
saledes en risiko for, at bestraebelserne ikke vil lykkes, og at savel dattervirksomheden som
Peter Gerdes Holding ApS som konsekvens heraf ikke kan fortsaette de planlagte aktiviteter.
Da det er ledelsens forventning, at det vil lykkes dattervirksomheden at skaffe den
ngdvendige likviditet, er arsrapporten for 2017 aflagt med udgangspunkt i fortsat drift.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
0 (2016: 0)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Peter Gerdes Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



