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HSH A/S Roslev

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for HSH A/S Roslev.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roslev, den 31. maj 2016

Direktion

Henrik Henriksen
direktar

Bestyrelse

Hans Olesen Saren Krejberg Henrik Henriksen
formand



HSH A/S Roslev

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i HSH A/S Roslev

Vi har opstillet arsregnskabet for HSH A/S Roslev for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Skive, den 31. maj 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Hans Bgrsting
Registreret revisor



HSH A/S Roslev

Selskabsoplysninger

Selskabet HSH A/S Roslev
Hvalpsundvej 13
7870 Roslev
Telefon: 97576042
CVR-nr.: 28 98 45 02
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Skive

Bestyrelse Hans Olesen, formand

Saren Krejberg
Henrik Henriksen

Direktion Henrik Henriksen, direktar

Revisor Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Gemsevej 15
7800 Skive



HSH A/S Roslev

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktivitet er at foretage investeringer, eje og vedligeholde de pageeldende
investeringer som primeert foretages i fast ejendom, jord, skov og ejerlejligheder i ind- og udland samt
hermed besleegtede aktiviteter, herunder udljening og anden erhvervsmaessig udnyttelse af erhvervede
ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 7 vedr. veerdianseettelse af kapitalandele i Hunters Club & Investment Co A/S's pr.
31/12-2015, som er forbundet med usikkerhed, samt tilgodehavender i HSH Forest UAB og Baltic ELY
AUB pr. 31/12-2015, som ogsa er forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 12.074, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 6.605.417.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



HSH A/S Roslev

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HSH A/S Roslev for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilkyttede
virksomheders resultat efter skat.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som fglge af
aendring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



HSH A/S Roslev

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for HSH A/S Roslev, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlsegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

o



HSH A/S Roslev

Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

kr. kr.

Bruttotab -25.624 -18.688
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -63.704 27.152
Finansielle indteegter 1 113.207 114.358
Finansielle omkostninger -11.805 -197.275
Resultat fagr skat 12.074 -74.453
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT 12.074 -74.453
Overfgrt overskud 12.074 -74.453
12.074 -74.453




HSH A/S Roslev

Balance 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 4.351.813 4.451.900
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 936.383 900.000
Finansielle anlaegsaktiver 5.288.196 5.351.900
ANLZAEGSAKTIVER 5.288.196 5.351.900
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.221.492 9.118.829
Andre tilgodehavender 986 986
Tilgodehavender 9.222.478 9.119.815
OMSATNINGSAKTIVER 9.222.478 9.119.815
AKTIVER 14.510.674 14.471.715




HSH A/S Roslev

Balance 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved indregning og maling

-11-

Note

»

2015 2014

kr. kr.

500.000 500.000
-7.105.417 -7.117.491
-6.605.417 -6.617.491
21.097.420 21.075.561
18.671 13.645
21.116.091 21.089.206
21.116.091 21.089.206
14.510.674 14.471.715




HSH A/S Roslev

Noter

2015 2014
kr. kr.
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 82.947 90.742
Valutakursgevinster 30.260 23.616
113.207 114.358
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Hunters Club & Investment
CO A/S Faxe 20% 19.385.214 -52.738
ELY Baltic UAB Litauen 100% -1.507.199 -29.641
HSH Forrest UAB Litauen 100% 474.700 21.716
18.352.715 -60.663
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Agri Invest A/S Aalborg 0,23%  407.122.839 -16.733.440

-12-



HSH A/S Roslev

Noter

4 Egenkapital

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 -7.117.491 -6.617.491
Arets resultat 0 12.074 12.074
Egenkapital 31. december 2015 500.000 -7.105.417 -6.605.417

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Eventualposter mv.

Ingen.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har via mellemregningskontoen med datterselskabet stillet sikkerhed for Litas 450.000 som
garantistillelse for udvidelse af datterselskabets aktiekapital.

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Hunters Club & Investment Co A/S's veerdi pr. 31/12-2015 er forbundet med usikkerhed, idet
selskabets aktivitet bestar i ejerskab af ferielejligheder i Bulgarien. Lejlighederne er uomszettelige.
Veerdianseettelser af tilgodehavender i HSH Forest UAB og Baltic Ely UAB pr. 31/12-2015 er forbundet
med usikkerhed, idet der ikke har kunnet opnaes tilstreekkelig dokumentation for veerdianseettelsen.



