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MLW ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019 for MLW ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, 4. juni 2020

Direktionen:

Morten Ludvig Wagner
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MLW ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MLW ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MLW ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. decem-
ber 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.
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MLW ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MLW ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, 4. juni 2020

Dansk Revision Viborg
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20336390

Helene Jakobsen
Registreret revisor
mne33197
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MLW ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og MLW ApS 's hovedaktiviteter er drift af EDB- og IT-virksomheder samt investering i vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Koncernen og selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har, udover de i note 25 omtalte sarlige
poster, ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever

omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat for koncernen har udgjort TDKK -5.952 mod sidste ar TDKK -45.587.
Koncernens balancesum udggr pr. statusdagen TDKK 170.292 og egenkapitalen TDKK 72.232.

Arets resultat blev ikke positiv som forventet.
Arets udvikling og resultat for savel koncernen som moderselskabet anses for tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af koncernens

og selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Der forventes en positiv indtjening i det kommende ar.

Videnressourcer
Virksomhederne rader selv over de ngdvendige videnressourcer til drift og udvikling af koncernens virksomhe-

der.

Risikoprofil og risikostyring

Ledelsen finder ikke, at der foreligger szerlige risci.

Pavirkning af det eksterne miljg

Virksomhedernes aktiviteter pavirker ikke det eksterne miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Virksomhederne udgver ikke forskningsaktiviteter. Der udgves udviklingsaktiviteter i forngdent omfang til sikring
af fremtidig udvikling og drift.
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MLW ApS

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal for koncernen

Bruttofortjeneste

Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)
Resultat fgr finansielle poster (EBIT)

Resultat af finansielle poster

Arets resultat fgr skat (EBT)

Arets resultat efter skat og minoritetsinteresser

Egenkapital
Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nggletal

Afkastningsgrad
Egenkapitalens forrentning
Egenkapitalandel

2019
TDKK

36.470
10.262
-2.252
-9.872
-2.281
-5.952

72.232
170.292

-1%
-8%
42%

2018
TDKK

33.728
9.520
-5.196
-48.867
-43.297
-45.587

78.229
181.906

-3%
-45%
43%

2017 2016
TDKK TDKK

25.943 26.443
298 2.710
-39.184 -82
28.280 15.269
8.200 27.117
5.782 14.454

123.863 122.095
211.889 173.844

178 26
-18% 0%
5% 17%
58% 70%

2015
TDKK

30.219
8.143
6.395

467

16.648

15.025

43.615
55.613

40

11%

34%
78%

Regnskabsaret 2017 er fgrste ar, MLW ApS er underlagt koncernregnskabspligt. Hoved- og nggletal for 2016,
2017, 2018 og 2019 vedrgrer MLW ApS, mens hoved- og nggletal for 2015 vedrgrer Freeway Holding ApS,
som tidligere var moderselskab i koncernen og aflagde koncernregnskab.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
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MLW ApS

Resultatopggrelse

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Perioden 1. januar - 31. december Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 36.470 33.728 -14 -29
Personaleomkostninger 1 -26.209  -24.208
Af- og nedskrivninger, anlaegsaktiver 2 -10.438 -7.487 0 0
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -2.075 -7.228 0 0
Resultat fgr finansielle poster -2.252 -5.196 -14 -29
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
Virksomheder 0 0 -422 -631
Resultat af kapitalandele i associerede
Virksomheder 9.814 10.766 0 0
Fortjeneste ved salg af kapital-
andele i associerede virksomhed 28 0 0 0
Indtaegter af andre kapitalandele,
veerdipapirer m.v. -8 -3 0 0
Finansielle indteegter 3 5.217 4,763 4.117 4.697
Nedskrivning af finansielle akti-
ver -592 0 0 0
Finansielle omkostninger 4 -14.488 -53.627 -10.450 -51.503
Resultat fgr skat -2.281  -43.297 -6.769 -47.467
Skat af arets resultat 5 -497 773 817 1.879
Arets resultat -2.778 -42.524 -5.952 -45.587
Minoritetsinteresser -3.174 -3.063 0 0
Resultat efter minoritetsinteresser -5.952  -45.587 -5.952 -45.587
Forslag til resultatdisponering
Arets henlaeggelse til datterselskabsreserve 0 -2.815
Overfgrt resultat -5.952 -42.772
Resultatdisponering i alt -5.952 -45.587
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MLW ApS

Balance Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Aktiver pr. 31. december Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncessioner, patenter, o.l 0 0 0 0
Goodwill 7 61.291 67.305 0 0
Udviklingsprojekter under udfg-
relse 8 0 3.559
Immaterielle anleegsaktiver i alt 61.291 70.864
Indretning af lejede lokaler 9 516 684 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 3.621 4.094
Materielle anlagsaktiver i alt 4.137 4.778
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11 0 0 48.609 50.287
Kapitalandele i associerede virksomheder 12 9.357 7.897 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13 740 540 0 0
Deposita 413 413 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.510 8.850 48.609 50.287
Anlaegsaktiver i alt 75.938 84.492 48.609 50.287
Varebeholdning handelsvarer 1.003 1.998
Varebeholdning i alt 1.003 1.998
Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser 695 464 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 3.183 4.401
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 301 1.625 0 0
Udskudte skatteaktiver 16 3.583 3.617 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.864 477 1.120 1.026
Andre tilgodehavender 1.403 3.314 0 0
Periodeafgraensningsposter (for-
udbetalte omkostninger) 175 71 0 0
Tilgodehavender i alt 8.021 9.568 4.303 5.427
Andre veerdipapirer og kapitalandele 68.381 65.857 52.418 60.350
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 68.381 65.857 52.418 60.350
Likvide beholdninger 16.949 19.991 6.929 3.692
Omsaetningsaktiver i alt 94.354 97.414 63.650 69.469
Aktiver i alt 170.292 181.906 112.259 119.756
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MLW ApS

Balance Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

Passiver pr. 31. december Note TDKK TDKK TDKK TDKK

Virksomhedskapital 14 125 125 125 125

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode 0 0 0 0

Overfgrt resultat 72.107 78.104 72.107 78.104

Egenkapital i alt 72.232 78.229 72.232 78.229

Minoritetsinteresser 15 15.135 12.988 0 0

Kreditinstitutter 45.878 49.370 40.000 40.000

Andre pengekreditorer 0 4.400 0 0

Langfristet geeld i alt 17 45.878 53.770 40.000 40.000

Kortfristet del af langfristet geeld 0 13.823 0 1.500

Kreditinstitutter 17.372 11.425 0 0

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.894 6.357 0 0

Geeld til associerede virksomheder 0 1 0 0

Anden geld 15.021 3.193 27 27

Periodeafgraensningsposter (forudmodtagne

indtaegter) 760 2.120 0 0

Kortfristet geeld i alt 37.047 36.919 27 1.527

Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 82.925 90.689 40.027 41.527

Passiver i alt 170.292 181.906 112.259 119.756

Eventualaktiver 20

Eventualforpligtelser 21

Kontraktlige forpligtelser 22

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 23

Neertstaende parter m.v. 24

Serlige poster 25
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MLW ApS

Egenkapitalopggrelse for 2019

Koncern
Nettoop-
skrivning
Virksomheds  af kapital- Forslagtil Overfgrt
kapital andele udbytte resultat lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital primo 125 0 0 78.104 78.229
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 -5.997 -5.997
Egenkapital ultimo 125 0 0 72.107 72.232
Moderselskab
Nettoop-
skrivning
Virksomheds af kapital- Forslagtil Overfgrt
kapital andele udbytte resultat lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital primo 125 0 0 78.104 78.229
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdi-
sponeret 0 0 0 -45 -45
Arets resultat 0 0 0 -5.952 -5.952
Egenkapital ultimo 125 0 0 72.107 72.232
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MLW ApS

Pengestrgmsopggrelse Koncern
2019 2018
Note TDKK TDKK
Driftsresultat -2.252 -5.196
Af- og nedskrivninger 10.439 7.487
Zndring i driftskapital 18 11.401 -2.455
19.588 -164
Modtagne finansielle indtaegter 5.217 4.763
Betalte finansielle udgifter -3.468 -1.910
Betalt selskabsskat -1.352 1.899
Pengestromme vedrgrende drift 19.985 4.588
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -15.279 -23.133
Salg af finansielle anlaegsaktiver 328 0
Pengestromme vedrgrende investeringer -14.951 -23.133
Afdrag/ optaget lan, langfristet gald, netto -7.892 33.876
Betalt udbytte minoritetsinteresser -990 -1.800
Modtaget udbytte 8.682 12.230
Pengestrgm fra finansiering -200 44.306
Arets andring i likvider 4.834 25.761
Likvide midler 1. januar -5.257 -31.018
Likvide midler 31. december 19 -423 -5.257
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MLW ApS

Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Personaleomkostninger 1
Lenninger og gager 24.046 21,931 0 0
Pensioner 638 640 0 0
Andre omkostninger til social sikring 306 316 0 0
@vrige personaleomkostninger 1.219 1.321 0 0
Personaleomkostninger i alt 26.209 24.208 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 38 42 0 0
Heraf vederlag til direktion og
bestyrelse 2.976 2.976 0 0
Af- og nedskrivninger, anleegsaktiver 2
Goodwill 6.014 6.818 0 0
Udviklingsomkostninger 3.783 0 0 0
Indretning af lejede lokaler 168 167 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 473 502 0 0
Af- og nedskrivninger, anlaegsaktiver i alt 10.438 7.487 0 0
Finansielle indteegter 3
Finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 83 22
Andre finansielle indteegter 5.217 4,763 4.034 4.674
Finansielle indtaegter i alt 5.217 4.763 4117 4.697
Finansielle omkostninger 4
Andre finansielle omkostninger 14.488 53.627 10.450 51.502
Finansielle omkostninger i alt 14.488 53.627 10.450 51.502
Skat af arets resultat 5
Skat af arets resultat 2.678 627 -817 -1.879
Zndring i udskudt skat -1.725 -3.017 0 0
Regulering vedr. tidligere ar -456 1.617 0 0
Skat af arets resultat i alt 497 -773 -817 -1.879
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncessioner, patenter o.l. 6
Kostpris 1. januar 25 25
Kostpris 31. december 25 25
Af- og nedskrivninger 1. januar -25 -25 0
Af- og nedskrivninger 31. december -25 -25
Koncessioner, patenter o.l. i alt 0 0 0 0
Goodwill 7
Kostpris 1. januar 93.266 71.343
Arets tilgang 0 21923
Kostpris 31. december 93.266 93.266
Af- og nedskrivninger 1. januar -25.961 -19.143 0
Arets af- og nedskrivninger -6.014 -6.818
Af- og nedskrivninger 31. december -31.975 -25.961
Goodwill i alt 61.291 67.305 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 8
Kostpris 1. januar 3.559 0 0
Arets tilgang 224 3.559
Kostpris 31. december 3.783 3.559
Af- og nedskrivninger 1. januar 0 0 0
Arets af- og nedskrivninger 3.783
Af- og nedskrivninger 31. december 3.783
Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt 0 3.559 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Indretning af lejede lokaler 9
Kostpris 1. januar 1.657 1.657
Kostpris 31. december 1.657 1.657
Af- og nedskrivninger 1. januar -973 -806 0 0
Arets af- og nedskrivninger -168 -167
Af- og nedskrivninger 31. december -1.141 -973
Indretning af lejede lokaler i alt 516 684 0 0
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 10
Kostpris 1. januar 9.836 9.836
Kostpris 31. december 9.836 9.836
Af- og nedskrivninger 1. januar -5.742 -5.240 0
Arets af- og nedskrivninger -473 -502
Af- og nedskrivninger 31. december -6.215 -5.742
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 3.621 4.093 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11
Kostpris 1. januar 0 0 50.303 50.303
Kostpris 31. december 0 50.303 50.303

Verdireguleringer 1. januar 0 0 -16 2.862
Arets resultatandel 0 0 3.879 3.671
Udloddet udbytte 0 0 -1.210 -2.200
@vrige bevaegelser pa egenkapitalen 0 0 -46 -47
Arets afskrivninger 0 0 4301 -4.302
Veaerdireguleringer 31. december 0 0 -1.694 -16
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 0 48.609 50.287
Tilknyttede virksomheder:
Selskabs-
Kapital Ejerandel
Hjemsted TDKK %
MLW Invest ApS Viborg 80 100
Freeway Holding ApS Viborg 125 55
Dating.dk ApS Viborg 125 100
Freeway Invest ApS Viborg 125 100
Freeway ApS Viborg 125 100
Room Service ApS Viborg 250 100
Freeway Media ApS Viborg 80 100
Coal ApS Viborg 50 100
Plusbog.dk ApS Viborg 250 100
Plusbok AB Malmg 40 100
Freepay ApS Viborg 50 100
Jobs.dk ApS Viborg 50 100
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 12
Kostpris 1. januar 1.599 1.665 0 0
Tilgang i arets lgb 700 0 0 0
Afgang i arets Igb -481 -66 0 0
Kostpris 31. december 1.818 1.599 0 0
Veaerdireguleringer 1. januar 6.298 12.059 0 0
Afgang veerdireguleringer 189 -4.211 0 0
Arets resultatandel 9.814  10.766 0 0
Valutakursreguleringer -81 -86 0 0
Udloddet udbytte -8.681  -12.230 0 0
Vardireguleringer 31. december 7.539 6.298 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 9.357 7.897 0 0
Associerede virksomheder:
Selskabs-
Kapital Ejerandel
Hjemsted TDKK %
Spigo ApS Viborg 125 50
Spigo Malta Holding Ltd. Malta 11 50
Spigo Malta Ltd. Malta 11 50
Spigo Inc. USA 29 50
Babel ApS Viborg 26 50
Bolig.dk ApS Viborg 125 50
Hyrenbostad Internet-
gruppen 2013 AB Malmg 39 50
Student Media ApS Viborg 250 50
Editura Student Media
SRL Timisoara 1 50
Schulhilfe Verlag ApS Viborg 50 50
Concept:CPH ApS Viborg 90 33
KFORKAGE ApS Hvidovre 71 20
Comeat IVS Kgbenhavn 1 20
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13
Kostpris 1. januar 540 540 0
Arets tilgang 208 0
Kostpris 31. december 748 540
Arets veerdireguleringer -8
Veaerdireguleringer 31. december -8 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 740 540 0 0
Virksomhedskapital 14
Saldo 1. januar 125 125 125 125
Virksomhedskapital i alt 125 125 125 125
Virksomhedskapitalen bestar af anparter a kr. 1.000 1.000 1.000 1.000
Virksomhedskapitalen er ikke opdelt i klasser.
Minoritetsinteresser 15
Saldo 1. januar 12.988 11.717 0 0
Overfgrt til overskudsfordeling 3.174 3.063 0 0
Betalt udbytte -990 -1.800 0 0
Valutakursreguleringer -37 -39 0 0
Regulering ved aendring i ejerandele 0 47 0 0
Minoritetsinteresser i alt 15.135 12.988 0 0
Hensat til udskudt skat 16
Udskudt skat primo -3.617 -2.299 0 0
Arets regulering i resultatopggrelsen -1.725 -3.017 0 0
@vrige reguleringer 1.759 1.699 0 0
Udskudt skat ultimo -3.583 -3.617 0 0
Hensaettelser til udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle og materielle anlaegsaktiver -48 -66
Fremfgrte underskud samt genbeskatningssaldo -3.535 -3.551
Hensat til udskudt skat i alt -3.583 -3.617
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Noter
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Note TDKK TDKK TDKK TDKK
Langfristet geeld 17
Efter mere end 5 ar forfalder:
Geeld til kreditinstitutter 40.963 1.400
I alt 40.963 1.400
Zndring i driftskapital 18
Zndring i varebeholdninger 995 153 0 0
/Zndring i tilgodehavender mv. 2.901 -565 0 0
Z&ndring i leverandgrgaeld mv. -7.505 -2.043 0 0
I alt 11.401 -2.455 0 0
Likvider 19
Likvide beholdninger 16.949 19.991 0 0
Kreditinstitutter -17.372 -25.248
I alt -423 -5.257
Eventualaktiver 20

Moderselskabet:
Skatteveerdien af ikke anvendte skattemaessige underskud udggr TDKK 900.

Dattervirksomheder:
En dattervirksomhed har valgt frivillig sambeskatning med en udenlandsk dattervirksomhed. Skattevaerdien af

ikke anvendte skattemaessige underskud udggr TDKK 1.158.

Skatteveerdien af ikke anvendte skattemaessige underskud udggr TDKK 1.475.
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Noter Note

Eventualforpligtelser 21

Moderselskabet:
Selskabet har afgivet tilsagn om sikring af likviditet i tilknyttede virksomheder op til 12 maneder frem. Tilsagnet

kan ikke belgbsangives og vurderes ikke at veere aktuelt pa statustidspunktet.

Selskabet er sambeskattet med MLW Invest ApS, Freeway Holding ApS, Dating.dk ApS, Freeway ApS, Freeway
Invest ApS, Room Service ApS, Plusbog.dk ApS, Plusbok AB, Freeway Media ApS, Jobs.dk ApS, Freepay ApS samt
Coal ApS. Som administrationsselskab heaefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de naevnte selskaber for
danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel-
skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK O pr. 31. december 2019. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil

kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Dattervirksomheder:

Selskaberne har afgivet al-skyldserklzaeringer, garantier og kautioner til fordel for Handelsbanken vedrgrende lan
og kreditter til tilknyttede og associerede virksomheder. Samlet restgeeld udgjorde pr. 31. december 2019 TDKK
2.639.

Selskaberne har stillet selvskyldnerkaution pa TDKK 1.000 overfor en tilknyttet virksomheds samhandelspartner.

Selskaberne har afgivet tilsagn om sikring af likviditet i tilknyttede og associerede virksomheder op til 12 méneder

frem. Tilsagnet kan ikke belgbsangives og vurderes ikke at veere aktuelt pa statustidspunktet.

Selskaberne haefter solidarisk med MLW ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er
oplyst i MLW ApS’s arsregnskab.

Kontraktlige forpligtelser 22

Moderselskabet:

Ingen.

Dattervirksomheder:

Dattervirksomhederne har kontrakt- og huslejeforpligtelser pa i alt TDKK 463.
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Noter Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 23

Moderselskabet:

Selskabet har stillet veerdipapirdepot til sikkerhed for sit engagement med Handelsbanken. Vaerdipapirdepot er
indregnet i arsrapporten med TDKK 52.418.

Derudover er TDKK 10 af de likvide beholdninger stillet til sikkerhed for selskabets engagement med Handels-
banken.

Dattervirksomheder:

Til Sikkerhed for mellemvarende med Handelsbanken er stillet fglgende:

Ejerpantebreve med pant i anlaegsaktiver for i alt TDKK 7.000. Anlaegsaktiverne er i arsrapporten indregnet med
TDKK 3.538

Pant i nom. TDKK 250 anparter i tilknyttede virksomheder. Anparterne er i arsrapporterne indregnet med TDKK
11.372.

Neertstaende parter m.v. 24
Transaktioner er foregaet pa markedsvilkar.
Seerlige poster 25

Nedskrivning pa tilgodehavender pa TDKK 2.075, som er indregnet i resultatopggrelsen i posten Nedskrivning af
omsatningsaktiver.
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Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaeendige enheder. Resul-
tatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstadet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapi-
tal ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnits-

kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
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den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valuta-
kursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenland-

ske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MLW ApS og dattervirksomheder, hvori MLW ApS direkte el-
ler indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indfly-
delse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betyde-

lig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirksomhedernes ars-
regnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt reali-

serede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Opggrelse af goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-
ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhver-

vede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa anskaffelsestidspunktet.
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Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resultat-
disponeringen og i saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszaetningen fratrukket direkte omkostninger og omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre

eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af |an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i moderselskabets resultatopggrelse med den forholdsvise an-
del af virksomhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i bade koncernens og moderselskabets resultatopggrelse

med den forholdsvise andel af virksomhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

Dansk > GG

Revision 25 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnggle: 3KJI2-J3XLL-3F6KU-BU3IN-KV5JT-QQYGE



MLW ApS

Anvendt regnskabspraksis

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-

skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Koncessioner, patenter o.lign. 5 ar
Goodwill 10-20 ar
Udviklingsprojekter under udfgrelse 3ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-

ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
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lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en sndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab,

samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 10-20 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at daekke disse virksomheders underbalance.
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Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ipn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omszettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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