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ALFLEX INVEST APS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017 for ALFLEX
INVEST APS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30-09-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-10-2016 - 30-09-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den /"/"é . I’é
Direkti;)n
o R

Karsten Selchow Poulsen
Direktgr
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ALFLEX INVEST APS

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i ALFLEX INVEST APS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for ALFLEX INVEST APS for regnskabsaret 2016/2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikkerhed for vores
kenklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30-09-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ggr vi opmaarksom pa, at selskabet ikke har overholdt kildeskatteloven,
hvorfor ledelsen kan ifalde ansvar. Selskabet har ikke rettidigt indberettet Ign og skat.
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ALFLEX INVEST APS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

I/
Aalborg, den /3 N (é/

Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 33357966

R

Jesper Ovesen
Statsautoriseret revisor
mne28659
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ALFLEX INVEST APS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden ALFLEX INVEST APS
c/o Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Vandmanden 10A
9200 Aalborg SV

CVR-nr. 28978812

Stiftelsesdato 17-08-2005

Hjemsted Aalborg

Regnskabsar 01-10-2016 - 30-09-2017

Direktion Karsten Selchow Poulsen, Direktgr

Revisor Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Vandmanden 10A
9200 Aalborg SV
CVR-nr.: 33357966

Pengeinstitut Danske Bank

By
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ALFLEX INVEST APS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestdr i at drive virksomhed med handel samt investering og radgivning.
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ALFLEX INVEST APS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for ALFLEX INVEST APS for 2016/2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilskud i koncernforhold
Tilskud givet til tilknyttede virksomheder betragtes som en kapitaltilfgrsel og indregnes under posten kapitalandele
i tilknyttede virksomheder. Tilskud modtaget fra tilknyttede virksomheder indregnes som udbytte.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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ALFLEX INVEST APS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomszetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomszetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
drets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret p3
fglgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwiill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.
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ALFLEX INVEST APS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.
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ALFLEX INVEST APS

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle anlaegsaktiver

Vaerdipapirer, som virksomheden planlaegger at beholde til udlgb, males til amortiseret kostpris opgjort p4 basis af
den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kursveerdien pd balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, sdfremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegéaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte
som for ventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Anden geeld
Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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ALFLEX INVEST APS

Resultatopggrelse

2016/2017 2015/2016

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 340.082 931.812
Personaleomkostninger 1 -507.000 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 4.879.260 -64.103
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 2.735.000 1.200.000
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder 97.083 23.249
Finansielle indtaegter 33.787.133 0
Finansielle omkostninger -45.587 -5.069
Resultat fgr skat 41.285.971 2.085.889
Skat af drets resultat 0 15.637
Arets resultat 41.285.971 2.101.526
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 155.100
Ekstraordinaert udbytte indregnet under
egenkapitalen 25.100.000 0
Overfgrt resultat 16.185.971 1.946.426
Resultatdisponering 41.285.971 2.101.526
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ALFLEX INVEST APS

Balance pr. 30. september

2017 2016
Note kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 253.060 253.060
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 26.000 26.000
Materielle anlaegsaktiver 279.060 279.060
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.206.559 5.332.868
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.942.227 3.635.248
Finansielle anlaegsaktiver 11.148.786 8.968.116
Anlzegsaktiver 11.427.846 9.247.176
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.324.495 2.139.144
Tilgodehavende selskabsskat 812.000 442.631
Andre tilgodehavender 2.249.857 447.819
Tilgodehavender 13.386.352 3.029.594
Likvide beholdninger 8.831.153 181.579
Omsaetningsaktiver 22.217.505 3.211.173
Aktiver 33.645.351 12.458.349
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ALFLEX INVEST APS

Balance pr. 30. september

2017 2016
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 2 125.000 125.000
Overfgrt resultat 3 28.136.961 11.950.990
Udbytte for regnskabsaret 4 0 155.100
Ekstraordinzert udbytte for regnskabsaret 5 0 0
Egenkapital 28.261.961 12.231.090
Geeld til tilknyttede virksomheder 5:439:275 97.149
Anden gezld 241.060 81.296
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.055 48.814
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.383.390 227.259
Gaeldsforpligtelser 5.383.390 227.259
Passiver 33.645.351 12.458.349
Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Udskudte skatteaktiver og forpligtelser
4=
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ALFLEX INVEST APS

Noter
2016/2017 2015/2016
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 507.000 0
507.000 0
Gennemsnitligt antal beskzeftigede 1 0
2. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
3. Overfgrt resultat
Saldo primo 11.950.990 10.004.564
Arets tilgang 16.185.971 1.946.426
Saldo ultimo 28.136.961 11.950.990
4. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 155.100 151.800
Arets tilgang 0 155.100
Arets afgang -155.100 -151.800
Saldo ultimo 0 155.100
5. Ekstraordinzert udbytte for aret
Arets tilgang -25.100.000 0
Arets afgang 25.100.000 0
0 0

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

| forbindelse med afstaelse af andre veerdipapir og kapitalandele i regnskabsaret 2016/2017 har selskabet forpligtet
sig til at have en likvid reserve pa 7,2 mio. kr. i en periode p& 5 &r.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

8. Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Selskabet har grundet tidligere realiserede underskud et skattemaessigt fremfgrbart underskud. Vzerdien heraf
(skatteaktiv) pa ca. tkr. 325 er ikke optaget i balancen, bl.a. grundet usikkerhed om tidshorisont for anvendelse af det
skattemaessige underskud.

iy it
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