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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for MHS Holding, Silkeborg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 6. maj 2016

Direktion

Micﬁ‘é/el"l-iwykd Serensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af MHS Holding, Silkeborg ApS
Vi har revideret arsregnskabet for MHS Holding, Silkeborg ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ry, den 6. maj 2016
RevisionRy

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MHS Holding, Silkeborg ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af aendrede regnskabsmeessige skan af belgh, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden geeld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de
sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen
for de pageeldende regnskabsposter.

RESULTATOPGYRELSEN

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgijort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lsbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 23,5% til 22% i indkomstarene 2015 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Indteegter af kapitalandele...............ccccovvvviiiiiiiei e,
Andre eksterne omKOStNINGEY .........ccoovvvviiiiiiie e,

DRIFTSRESULTAT ..

Andre finansielle indtaagter ...........cooovviiii e

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkknyttede
VIFTKSOMNEAET ...

Andre finansielle omKoStNINGer ..........ooviviiiiiiiiiee e

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ...ooviiiiiiiiiiiii

Skat af AretS reSURAL...........ovveveee e

ARETS RESULT AT ettt e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..............
OVErf@rt reSUA.........covviviiiiiiii

DISPONERET I ALT .o,
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2015 2014
7.239.162 8.017.040
-4.375 -3.750
7.234.787 8.013.290
177.667 166.044
-899.625 -822.774
-990.334  -1.021.207
5.522.495 6.335.353
331.768 315.145
5.854.263 6.650.498
7.239.162 8.017.040
-1.384.899  -1.366.542
5.854.263 6.650.498




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........ccccoooveeeevveeiinnnnn. 41.908.454 34.148.165
3 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................cccovvennnn. 1.523.342 1.759.051
Finansielle anlaegsaktiver .........cccccoiiii 43.431.796 35.907.216
ANLAEGSAKTIVER ... 43.431.796 35.907.216
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...................... 2.715.768 2.538.101
Andre tilgodehavender...........ccoooo 319.506 287.484
Udskudt skatteaktiV..........ccooeeieieiieiiiieeeee e, 1.416.932 1.404.670
Tilgodenavender ..... ..o 4.452.206 4.230.255
Likvide beholdninger ..o, 0 20.367
OMSZETNINGSAKTIVER ....coviiiiiieiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4.452.206 4.250.622
AKTIVER s 47.884.002 40.157.838
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Virksomhedskapital...........ccoouuiiiiiiiiiiiic e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

KreditinSUtULLET .......coeeeee e
Langfristede geeldsforpligtelser .......cooevviiiiiiiiiniiiieiieeen,

KreditinSHtULLEr .......coee e
Geeld til tilknyttede virksomheder .............ccovvieiiiiiiii,
Anden gaeld ...
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............cccovvvivvnnnnn.n.

Kortfristede geaeldsforpligtelser........ccoooooiiiiiiiine,

G/ZELDSFORPLIGTELSER .....ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee

PASSIVER ..o

Tilbagetraedelseserkleering
Eventualposter mv.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Side 11

2015 2014
4.185.843 4.185.843
10.228.484 14.264.084
0 -10.662.673
14.414.327 7.787.254
7.829.682 8.403.252
7.829.682 8.403.252
146.409 0
23.305.113 21.899.378
1.580.563 2.067.954
607.908 0
25.639.993 23.967.332
33.469.675 32.370.584
47.884.002 40.157.838




NOTER

Side 12

2015 2014
1 Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt
formueinvestering.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIS, PrIMO ..o 18.996.843 18.996.843
Kostpris 31. december 2015 18.996.843 18.996.843
Op- 0g NedsKrivninger Primo..........ccceevieeeeieeeeiiee e 15.151.322 6.620.738
Arets resultat Hougaard Boligudlejning ApS ........cccccveeveveeeenne. 346.458 296.903
Arets resultat MHS Ejendomme APS .........cccccveveveeeceeeeeceena, 1.861.579 497.374
Arets resultat Mi Casa A/S.........c.coceeeeeeeeeeeeieeeeeeeeee e 5.581.438  7.734.130
Veerdiregulering renteswap Mi Casa A/S ........ccoovvvviiieiiieeeeeennn, 285.418 46.584
@vrige kapitalbevaegelSer ............oovvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeee 0 270.197
Koncerngoodwill ...........oooueiiiiiiic e -314.604 -314.604
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 22.911.611 15.151.322
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 ...................... 41.908.454 34.148.165
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
Hougaard Silkeborg 100 % 3.922.095 346.458
Boligudlejning ApS
MHS Ejendomme Silkeborg 100 % 9.116.443 1.861.579
ApS
Mi Casa A/S Silkeborg 100 % 28.083.397 5.581.438



NOTER

2015 2014
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIS, PrIMO ..o 2.646.289 2.646.289
Kostpris 31. december 2015 2.646.289 2.646.289
Op- 0g NedsKrivninger Primo..........cceeeeeeeiieeeeiiee e -887.238 -690.475
Arets resultatandele.............cccveveeeeeeieeeeee e -235.709 -196.763
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -1.122.947 -887.238
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 ...................... 1.523.342 1.759.051
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
JM Bul. Invest ApS Silkeborg 50 % 3.046.685 -471.417
Forslag til
Kapital- resultat-
Primo Overfgrsel regulering disponering Ultimo
4 Egenkapital
Virksomhedska-
pital......coeeeeiiinnnnn. 4.185.843 0 0 0 4.185.843
Reserve for
nettoopskrivning
efter den indre
veerdis metode...... 14.264.084 -11.560.180 285.418 7.239.162 10.228.484
Overfort resultat.... -10.662.673 11.560.180 487.392  -1.384.899 0
7.787.254 0 772.810 5.854.263 14.414.327
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NOTER

Geeld i alt Geeld i alt Restgeeld

primo ultimo efter 5 ar

Langfristede geeldsforpligtelser
KreditinStitutter ... 8.403.252 7.829.682 0
8.403.252 7.829.682 0

Tilbagetreedelseserkleering
Der er afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor koncernens bankforbindelser for
mellemregningskonti med datterselskaber.

Eventualposter mv.
Selskabet kautionerer for datterselskabs realkreditlan i Nykredit. Restgeeld pa lan udger pr.
31. december 2015 tkr. 43.529.

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa

udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst, hvor sidstnaevnte udger 0 kr. for indkomstaret 2015.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er stillet:

Aktier nom. 500 tkr. i Mi Casa A/S
Anparter nom. 125 tkr. i Hougaard Boligudlejning ApS
Anparter nom. 125 tkr. i MHS Ejendomme ApS

Den bogfarte veerdi af pantsaetningen udgar 41.908 tkr.
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