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MHS Holding, Silkeborg ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for MHS Holding, Silkeborg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 30. maj 2018

Direktion

Michael gaard
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MHS Holding, Silkeborg ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i MHS Holding, Silkeborg ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MHS Holding, Silkeborg ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
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MHS Holding, Silkeborg ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MHS Holding, Silkeborg ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Aarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ry, den 30. maj 2018

Revision Ry & Hammel
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

(////éu

Niels Jgrn

Registrer
MNE nr.: mne2896
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MHS Holding, Silkeborg ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive virksomhed som
holdingselskab samt formueinvestering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket veesentlige eendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes, at man vil kunne bevare det nuvaerende aktivitetsniveau.
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MHS Holding, Silkeborg ApS

RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

BRUTTOFORTIENESTE ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ...............
Andre finansielle indtaegter ...,

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFTKSOMNEAET ...

Andre finansielle omKoStNINGEer...........ccoviieiiiiiee e,

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af arets resultat..........ooovvevee e

ARETS RESULTAT ......ocuiiiiiiiiiieesiete et

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ..............
Overfart resultat..........ovviiii

DISPONERET | ALT ..iiiiiiiii e
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2017 2016
-5.659 -4.500
2.854.488 2.085.201
-236.617 -255.654
204.212 190.106
-1.002.265 -951.026
-691.586 -971.671
1.122.573 92.456
820.111 862.612
1.942.684 955.068
1.942.684 955.068
0 0
1.942.684 955.068




MHS Holding, Silkeborg ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccccccooovveiiiieninnnnnn.
Kapitalandele i associerede virksomheder ....................ccceees

Finansielle anlagsaktiver .......................

ANLAEGSAKTIVER ...

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ......................
Andre tilgodehavender...........ccccoovieeiiiiiiiie e,
Udskudt skatteaktiv............coooiieeiiiiiiiii e

Tilgodehavender .........cooovvviiiiiii e
Likvide beholdninger.......cccooooeiiiiiiiiiiee e

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER ..o
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2017 2016
47.670.115 44.382.320
1.031.071 1.267.688
48.701.186 45.650.008
48.701.186 45.650.008
3.125.346 2.905.874
792.679 580.906
1.726.070 1.698.638
5.644.095 5.185.418
265.470 37.486
5.909.565 5.222.904
54.610.751 50.872.912




MHS Holding, Silkeborg ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital...........ccoooooooiiii 4.685.843 4.685.843

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOUE. ... 15.204.164 12.219.894
2 EGENKAPITAL ..ottt eannnnee 19.890.007 16.905.737
KreditinSttULer ..o 7.549.002 7.549.002
Langfristede gaeldsforpligtelser ...........cccccciiiiiii, 7.549.002 7.549.002
KreditinSttULer ..o 731.430 481.430
Geeld til tilknyttede virksomheder ............cccccvvieei i, 25.998.992 24.891.633
ANAEN AU ... 324.607 932.886
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........c.cocuviiiieeennnn. 116.713 112.224
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............cccvviiiiii e, 27.171.742 26.418.173
GAELDSFORPLIGTELSER ........ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee 34.720.744  33.967.175
PASSIVER ..o, 54.610.751 50.872.912

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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MHS Holding, Silkeborg ApS

NOTER

2017 2016
1 Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder

Renter, mellemregning Mi Casa A/S .........ccoovvvviieeii e, 805.950 753.192
Renter, mellemregning Hougaard Boligudlejning ...................... 76.852 75.992
Renter, mellemregning MHS Ejendomme ApS ............coeeeeeen. 119.463 121.842
1.002.265 951.026

Forslag til

Kapital- resultat-
Primo Overfersel regulering disponering Ultimo

2 Egenkapital

Virksomhedska-

pital........coevvvevennene. 4.685.843 0 0 0 4.685.843
Reserve for

nettoopskrivning

efter den indre

veerdis metode....... 12.219.894 608.279 433.307 1.942.684 15.204.164
Overfort resultat.... 0 -608.279 608.279 0 0
16.905.737 0 1.041.586 1.942.684 19.890.007

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst, hvor sidstnaevnte udger 0 kr. for indkomstaret 2017.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er stillet:

Aktier nom. 500 tkr. i Mi Casa A/S
Anparter nom. 125 tkr. i Hougaard Boligudlejning ApS
Anparter nom. 125 tkr. i MHS Ejendomme ApS

Den bogfgrte veerdi af pantseetningen udger 47.670 tkr.
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MHS Holding, Silkeborg ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MHS Holding, Silkeborg ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske
kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris og males
efterfalgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden geeld.

/Endring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for afdeekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med de aendringer i dagsveerdien af det afdaekkede aktiv eller den
afdaekkede forpligtelse, som kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
tilknyttede virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
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MHS Holding, Silkeborg ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
losbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning il
imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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