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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Equity Datterholding 11 ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 19/05/2017

Direktion

Mads Andersen Kasper Skovgaard Kristensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgiernei EQUITY DATTERHOLDING 11 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EQUITY DATTERHOLDING 11 ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 19/05/2017

Per Gunslev

statsautoriseret revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Equity Datterholding 11 ApS gede indtil 31. mag 2016 aktiemajoriteten i Medicom Innovation Partner a/s,

hvor Equity Datterholding 11 ApS, sammen med de avrige aktionazer, afhaandede aktierne i Medicom
Innovation Partner a/s.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat udger et overskud pa 95 mio. DKK mod et overskud pa 26 mio. DKK i 2015. Resultatet
er vassentligt positivt pavirket af salg af aktier i Medicom Innovation Partner als.

Seerligerisici - driftsrisici og finansiellerisici

Selskabets formal er investering i et portefeljesel skab. En vassentlig risikofaktor er derfor eendring i vaardien
af portefoljesel skabet.

| forbindelse med salget af Medicom i 2016 afgav sel skabet visse garantier overfor kaber. | 2016 er

garantierne maksimeret til 1,6 mio. DKK, svarende til selskabets indestdende pa escrow-kontoen og frigives
senest 30. november 2017 safremt der ikke er rejst krav fra kaber.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt forhold fra balancedagen og frem til i dag, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

CVR-nr. 28971664



Side 8 af 16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes og alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening indregnes i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGYREL SEN

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesii resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres. Nedskrivning til genindvindingsvaadi af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes
under denne regnskabspost, ligesom tilbagefersel af tidligere foretagen nedskrivning. Gevinst ved salg af
kapitalandelei tilknyttede virksomheder indgér tillige i denne regnskabspost.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaggter og garantiprovision, samt renteudgifter mv.
Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af sambeskatningen med LDE Holding 11 ApS. LDE Holding 11 ApS fungerer som
administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel skabsskat med
skattemyndighederne.

Skatteeffekten af sambeskatningen med modersel skabet fordel es mellem de sambeskattede sel skaber i
forhold til de skattepligtige indkomster. De sambeskattede sel skaber indgdr i acontoskatteordningen.
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Arets skat der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
egenkapitaltransaktioner.

AEndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen med virkning fra
det tidspunkt, hvor aandringen er vedtaget.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malestil kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Hensatte for pligtelser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtel sen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Efter sambeskatningsreglerne afvikles sel skabets hadtel se overfor skattemyndighederne i takt med betaling
af sambeskatningshidrag til administrationssel skabet. Tilgodehavende og skyldige sambeskatningshidrag
indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavende og skyldig sel skabsskat.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Finansieller forpligtel ser der forfalder efter mere end 1 &r fra balancedagen prassenteres som langfristede
gaddsforpligtel ser.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
Kr. Kr.
AdministrationSomKOSININGEr  .......oooveeiieciie e, 1 -26.582 -329.957
Resultat af ordinaar primaar drift .......ccceoeeeienenneeeeee -26.582 -329.957
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEOEY ... 2 95.561.101  26.716.009
Andrefinansielle indtaegter ........cccoocevevieie e 3 43.348 155.463
@vrige finansielle OmMKOSININGEr  ......ocveeieiiiieeeeee e 4 -427.980 -396.530
Ordinaert resultat far skat ......cccoccevieeirvieneceer e 95.149.887  26.144.985
SKat af AretSTESUITAL .....c.cvevevevererererererete ettt 5 -96.071 -1.731
Y= Ec Y = V1L | TP 95.053.816  26.143.254
Fordlag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................ 142.000.000 0
OVErfart reSUItal ........ccooeeeieeeee e e -46.946.184  26.143.254
= SRS 95.053.816  26.143.254
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccceeuveeee.

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2016
kr.

0

0

6 5.658.341
5.658.341

5.658.341
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2015
kr.
63.140.641

63.140.641

63.140.641
491.838
491.838

16.231
508.069

63.648.710
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
OVErfart reSUltal .......cocceeveieeiece e

Egenkapital i @lt .....coooeeeeie s

Andre hensatte forpligtelser .......cooveeiiiiiicce e

Hensatteforpligtelser i alt ...

Gaad til DANKEr ..o
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...............c...........
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......cccoveeeveeiececeee e

Passiver i alt

Note 2016
kr.

893.770

3.544.508

4.438.278
7 803.197
803.197

0
0

416.866

416.866

416.866

5.658.341
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2015

kr.
893.770
50.490.695

51.384.465
0
0

11.049.034
1.205.586

9.625

12.264.245

12.264.245

63.648.710
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

REJISTErel o erfort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......coooeiieieeereee e 893.770 50.490.692 51.384.462
Betalt udDYtte ..o 0 -142.000.000 -142.000.000
APEISTESUILAE ..ot 0 95.053.816 95.053.816
Egenkapital, UltIMO ......cooeiieieieeee e 893.770 3544508  4.438.278
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Noter

1. Administrationsomkostninger

M edar bejderforhold
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
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Der er ikke udbetalt lgnninger eller honorarer til direktionen i Equity Datterholding 11 ApS.

2. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Tilbagefert tidligere foretaget nedskrivninger
Gevinst ved salg af aktier

3. Andrefinansielle indtasgter

Renteindtaggter og garantiprovision fratilknyttet
virksomhed

@vrige renteindtaegter

4. @vrige finansielle omkostninger

Renteudgifter til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle udgifter

2016 2015

Kkr. kr.

0 26.575.588
95.561.101 140.421
095.561.101 26.716.009
2016 2015

kr. kr.

43.278 155.463

70 0

43.348 155.463
2016 2015

kr. kr.

19.221 31.762
408.759 364.769
427.980 396.530
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5. Skat af aretsresultat

2016 2015
Regulering af skat tidligere ar -96.071 -1.731
-96.071 -1.731

Der er ikke indregnet udskudt skatteaktiv.

6. Likvide beholdninger

| forbindelse med salget af Medicom Innovation Partner a/s er oprettet en escrow-konto i Jyske
Bank A/Stil sikkerhed for opfyldelse af selskabets forpligtelser i forbindelse med salget.

| ndestéende pa escrow-kontoen udbetal es senest den 30. november 2017, séfremt der ikke er rejst
krav frakeber. Equity Datterholding 11 ApS andel af escrow-kontoen udger 1,6 mio. DKK.

7. Andre hensatte forpligtel ser

Det er ledelsens vurdering, at der er usikkerhed om den endelige afregning af escrow-kontoen.
Der er pr. 31. december 2016 hensat 50% af indestaende.

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Ved salg af aktier i Medicom Innovation Partner a/s har Equity Datterholding 11 ApS afgivet
saglvanlige garantier over for kaber. Garantierne er maksimeret til 1,6 mio DKK, svarendetil

sel skabets indestaende pa escrow-kontoen og frigives senest 30. november 2017 safremt der ikke
er rgjst krav fra keber. Forhold vedrgrende vanhjemmel og besvigelser ligger udover det ovenfor
anfarte.
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