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Tranberg

Ledelsesphtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for TM Havn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven,
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 11. februar 2017

Direktion

Tonny Dyrvig Madsen

Bestyrelse e

P - _"// 2 __/’ 0‘ Yo" }IM/’-P' 'Z,HM
Torben Davidsen onny Dyrvig Madsen Henning I@ ansen
formand
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Tranberg

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TM Havn A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for TM Havn A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Tranberg

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Tranberg

Den uafthaengige revisors revisionspategning

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med éarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 11. februar 2017

Tranberg
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr., 26 06 36 55

statsautoriseret
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Tranberg

Selskabsoplysninger
Selskabet TM Havn A/S
Skotlandsvej 3
5700 Svendborg
Telefon: 62221414
E-mail: kontoret@tonny-madsen.dk
CVR-nr. 28971044
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Torben Davidsen, formand
Tonny Dyrvig Madsen
Henning Klit Hansen
Direktion Tonny Dyrvig Madsen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ryttervej 4
5700 Svendborg
Modervirksomhed Tonny Madsen Holding ApS
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Tranberg

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive entreprenervirksomhed og dermed beslaegtet virksomhed.

Hovedaktiviteten i regnskabsaret har varet i overensstemmelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 392.255 kr. mod -46.836 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
-42.437 kr. mod -102.258 kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger mindre end halvdelen af den tegnede kapital. Ifelge selskabslovens § 119 er
det ledelsens pligt at sikre, at generalforsamling atholdes senest 6 méneder efter denne konstatering,
hvilket sker ved afholdelse af den ordinere generalforsamling. Ledelsen skal pa generalforsamlingen
redegoare for selskabets gkonomiske stilling og vil stille forslag om, at den tabte egenkapital reetableres
gennem den lgbende drift.

Selskabets fortsatte drift er under betingelse af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes. Safremt
selskabets bankengagement opherer, har selskabets hovedaktioner erkleret at ville stille de nedvendige
kreditfaciliteter til radighed til sikring af selskabets fortsatte drift.
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Tranberg

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TM Havn A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden rets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaetnin-
gen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvardien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, indregnes nettoomsatningen kun sva-
rende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af hjeelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg og administration. Under
produktionsomkostninger er indregnet omkostninger til leje og drift af driftsmidler samt omkostninger til
transport.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter og garantiprovision. Finansielle indtegter og

omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.
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Tranberg

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Tranberg

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvearende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfarer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien méles péd baggrund af faerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa den enkelte kontrakt. Feerdiggarelsesgraden fastlegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de aftholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pageldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsetning, indregnes det forventede tab péd entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Naér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, méles salgsvaerdien kun svarende til
de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Tranberg

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter TM Havn A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets rest-
geld.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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9641-regnskab-2016



Tranberg

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

1

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2016 2015
392.255 -46.836
-410.000 -81.887
-24.174 -669
-41.919 -129.392
125.896 118.196
8.271 2.439
-147.426 -122.237
-55.178 -130.994
12.741 28.736
-42.437 -102.258
-42.437 -102.258
-42.437 -102.258
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Tranberg

Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
2 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 163.653 12.709
Materielle anleegsaktiver i alt 163.653 12.709
Anlaegsaktiver i alt 163.653 12.709
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 750.000 149.625
3 Igangverende arbejder for fremmed regning 576.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.042.230 3.148.014
Udskudte skatteaktiver 28.000 31.000
Andre tilgodehavender 18.600 32.899
Periodeafgrensningsposter 28.256 12.272
Tilgodehavender i alt 4.443.086 3.373.810
Oms=tningsaktiver i alt 4.443.086 3.373.810
Aktiver i alt 4.606.739 3.386.519
TM Havn A/S - Arsrapport for 2016 12
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Tranberg

Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 500.000 500.000
5 Overfort resultat -820.002 -777.565
Egenkapital i alt -320.002 -277.565
Galdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.655.049 3.545.906
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 190.797 71.255
Anden geeld 80.895 46.923
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.926.741 3.664.084
Geeldsforpligtelser i alt 4.926.741 3.664.084
Passiver i alt 4.606.739 3.386.519
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
TM Havn A/S - Arsrapport for 2016 13
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Tranberg

Noter
2016 2015
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 367.519 60.209
Pensioner 32.725 7.336
Andre omkostninger til social sikring 2.556 711
Personaleomkostninger i gvrigt 7.200 13.631
410.000 81.887
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 1 1
2.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 13.378 0
Tilgang i arets lob 175.118 13.378
Kostpris 31. december 2016 188.496 13.378
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -669 0
Arets afskrivninger -24.174 -669
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -24.843 -669
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 163.653 12.709
3. Igangverende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 1.050.000 0
Modtagne acontobetalinger -474.000 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 576.000 0
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Tranberg

Noter

31/12 2016 31/12 2015

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2016 -777.565 -675.307
Arets overforte overskud eller underskud -42.437 -102.258
-820.002 -777.565

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:
Selskabet har kautioneret for felgende tilknyttede virksomheders 14n i Danske Bank:

Tonny Madsen A/S, CVR-nr. 16 06 38 78
Entreprener J. Clausen ApS, CVR-nr. 25 65 40 64
Tonny Madsen Holding ApS, CVR-nr. 25 70 10 97

De tilknyttede virksomheders bankgeeld fremgér af de respektive arsrapporter.

Garantiforpligtelser:
Selskabets har gennem Danske Bank afdekket arbejdsgarantier for i alt 546 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Tonny Madsen Holding ApS, CVR-nr.
25701097 som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af drs-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.
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