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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for TM Havn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 8. april 2016

Direktion

Tbmy Dyrvig Madsen

Bestyrelse

Torben Davidsen
formand

Henning (Klit Hansen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i TM Havn A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TM Havn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

Jjanuar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 8. april 2016

Tranberg
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 36 55

) ?,\/ ey —
Torben Tranberg Jensen

statsautoriseret revisor

-
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Selskabsoplysninger
Selskabet TM Havn A/S
Skotlandsvej 3
5700 Svendborg
CVR-nr.: 2897 1044
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Torben Davidsen, formand
Tonny Dyrvig Madsen
Henning Klit Hansen
Direktion Tonny Dyrvig Madsen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ryttervej 4
5700 Svendborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formil er at drive entreprengrvirksomhed og dermed beslegtet virksomhed. Hovedaktiviteten
i regnskabsaret har veret vedligeholdelse og udvidelse af havne.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -49 t.kr. mod 662 tkr. sidste ar. Det ordin®re resultat efter skat udggr -102 t.kr.
mod -258 t.kr. sidste ar. Selskabets entreprengrvirksomhed er afviklet i 2015, og selskabets aktivitet i aret
har vare vedligeholdelse og udvidelse af havne. Arets resultat er ikke tilfredsstillende, men acceptabelt
under de givne omstendigheder.

Under andre tilgodehavender indgér mellemregning med s@gsterselskaber med i alt 3.148 t.kr. Disse anses
for fuldt erholdelige og vil sammen med tilsagt koncerntilskud fra moderselskabet pa 800 t.kr. i 2016
kunne inddekke selskabets bankgald fuldt ud.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TM Havn A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtzegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ér

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af éarets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter TM Havn A/S solidarisk og ubegrenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over 1dneperioden.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

TM Havn A/S - Arsrapport for 2015 8

9641-regnskab-2015



TRANBERG

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -49.392 662.449
1 Personaleomkostninger -79.331 -944.593
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -669 0
Driftsresultat -129.392 -282.144
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 118.196 84.390
Andre finansielle indtegter 2.439 0
@vrige finansielle omkostninger -122.237 -142.386
Resultat fgr skat -130.994 -340.140
Skat af arets resultat 28.736 82.101
Arets resultat -102.258 -258.039
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -102.258 -258.039
Disponeret i alt -102.258 -258.039
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anlagsaktiver
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 12.709 0
Materielle anlegsaktiver i alt 12.709 0
Anl=egsaktiver i alt 12.709 0
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 149.625 938.770
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.148.014 2.954.901
Udskudte skatteaktiver 31.000 2.264
Tilgodehavende selskabsskat 0 82.984
Andre tilgodehavender 32.899 7.900
Periodeafgransningsposter 12.272 0
Tilgodehavender i alt 3.373.810 3.986.819
Omsetningsaktiver i alt 3.373.810 3.986.819
Aktiver i alt 3.386.519 3.986.819
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Balance 31. december

Note

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

5 Eventualposter

2015 2014
500.000 500.000
-7177.565 -675.307
-277.565 -175.307
3.545.906 3.134.485
71.255 662.394
46.923 365.247
3.664.084 4.162.126
3.664.084 4.162.126
3.386.519 3.986.819
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Noter
2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 65.687 813.801
Pensioner 7.336 102.894
Andre omkostninger til social sikring 6.308 27.898
79.331 944.593
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 2
2.  Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar
Tilgang 13.378
Kostpris 31. december 2015 13.378
Arets afskrivninger 669
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 669
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 12.709
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
4.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 -675.307 -417.268
Arets overfgrte overskud eller underskud -102.258 -258.039
-777.565 -675.307
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Noter

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet arbejdsgarantier for i alt 156 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution til sikkerhed for alt mellemvarende, som Tonny Madsen
A/S, Tonny Madsen Holding ApS og Entreprengr J. Clausen ApS matte have eller f4 med Danske
Bank.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Tonny Madsen Holding ApS, cvr.nr. 25 70 10
97 som administrationsselskab og hefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrzenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heaftelsesforpligtelsen fremgar af moderselskabets arsrapport.
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