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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for Adamshgj Gods
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgemme
for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Adamshgj, den 5. april 2022

DIREKTION

Carl Boisen Thggersen

BESTYRELSE

Klavs Krieger Von Lowzow Pia Regitze Charlotte Thggersen Carl Boisen Thggersen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Adamshgj Gods A/S
ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

KONKLUSION MED FORBEHOLD

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Adamshgj Gods A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige
indvirkning af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finanasielle stilling pr. 30. september 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION MED FORBEHOLD

Selskabet har haft udlan til selskabets ledelse og naertstdende person til ledelsen. Belgbene udgar
samlet set 3,7 mio. kr. De pagaeldende belgb er ikke behandlet efter Selskabs- og skattelovgivningens
regler herom.

Regnskabet mangler sdledes renteberegning af lAnene minus renteberegning af tilskrevne renter af
hovedstol, t.kr. 249, ialt t.kr. 213 efter selskabslovens regler, samt efterfglgende konsekvenserne af
behandlingen efter Skattelovgivningens regler.

Regnskabet er herudover ikke forsynet med noteoplysninger efter Arsregnskabslovens §73, hvorfor vi
tager forbehold for de manglende noteoplysninger og dermed regnskabets fuldsteendighed.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen, bortset fra beskrivelsen af forholdene omkring
kapitalejerlanene.

Kapitalejerlan

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et Ian til en person i selskabets ledelse, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Sorg den 5. april 2022
VKST Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR nr. 34351961

Carsten Helles Rasmussen
Reg. Revisor

mnel1359
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Adamshgj Gods A/S
Adamshgijvej 37
4100 Ringsted

Telefon: 57800104
CVR-nr.: 28970838
Hjemsted: 4100 Ringsted

Regnskabsar: 01.10.2020 - 30.09.2021

BESTYRELSE

Klavs Krieger Von Lowzow

Pia Regitze Charlotte Thggersen
Carl Boisen Thggersen

DIREKTION
Carl Boisen Thggersen

REVISOR

VKST Revision

Godkendt Revisionsaktieselskab
Fulbyvej 15

4180 Sorg

PENGEINSTITUT
Danske Bank

Torvet 6

4100 Ringsted
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabet ejer og driver landbruget Adamshgj Gods med tilhgrende forpagtninger samt drift af
maskinstation for andre landbrug.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2020/2021 udviser et resultat pa kr. 1.198.326, og selskabets balance
pr. 30. september 2021 udviser en egenkapital p& kr. 38.956.441.

Forventningen til neeste ars resultat er et overskud pé ca. 1.500 tkr. fgr skat.

Usaedvanlige forhold

Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen noteret sig, at selskabets revisor har taget forbehold, idet
revisor er af den vurdering, at der efter revisionens opfattelse foreligger et ulovligt aktionaerlan. Bortset
fra et belgb p& 249.000 kr., som skyldes en faktura, som ved en beklagelig fejl ikke er blevet udlignet,
er ledelsen ikke enig i revisors vurdering. Ledelsen er af den opfattelse, at der er tale om et saedvanligt
mellemveerende opstdet som led i ordinaer samhandel mellem selskabet, selskabets hovedaktioneer og
hovedaktionserens naertstdende, som alle driver landbrugsvirksomhed, og som har tilrettelagt deres
virksomheder pa en sddan made, at de har lgbende samhandel. Det bemaerkes endvidere, at det af
selskabets revisor angivne belgb pa 3,7 mio. kr. er et bruttobelgb, og at selskabets tilgodehavende hos
selskabets hovedaktionaer og hovedaktionaerens neertstdende pa intet tidspunkt har kunnet opggres til
et nettobelgb i den stgrrelsesorden.
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HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT

Hovedtal i tkr. 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
Driftsresultat 325 4.074 1.166 -1.832 1.179
Indteegter tilknyttede virksomheder -87 -143 -92 297 205
Finansiering -1.738 -2.399 -2.961 -1.292 -146
Arets resultat for skat -1.499 1.533 -1.887 -2.827 1.239
Skat af arets resultat 351 -286 467 874 -272
Arets resultat -1.148 1.247 -1.420 -1.953 967
Aktiver 123.269 127.316 138.967 133.462 128.340
Investeringer 133 -682 -12.969 3.093 -33
Heraf materielle anleegsaktiver -1.168 -1.426 -16.159 2412 344
Egenkapital ultimo 40.207 44.080 39.822 37.758 38.724
Nggletal

Bruttoavance 38,2% 47,3% 31,1% 22,6% 32,9%
Overskudsgrad 2,0% 20,4% 4,8% -7,2% 5,8%
Afkastningsgrad 0,2% 3,1% 0,8% -1,2% 1,1%
Egenkapitalens forrentning for skat -7,5% 3,6% -4,5% -7,3% 3,2%
Egenkapitalens forrentning -5,7% 3,0% -3,4% -5,0% 2,5%
Soliditetsgrad 32,6% 34,6% 28,7% 28,3% 30,2%
Antal medarbejdere 0 7 7 7 4

NOGLETALLENE BEREGNES SALEDES:

BRUTTOAVANCE = (Bruttofortjeneste eller Bruttotab / Nettoomseetning) x 100
OVERSKUDSGRAD = (Driftsresultat / Nettoomsaetning) x 100
AFKASTNINGSGRAD = (Driftsresultat + evt. indtj. kapitalandele / aktiver virksomhed ultimo) x 100

EGENKAPITALENS FORRENTNING FOR SKAT = (Arets resultat fgr skat / gennemsnitlig
egenkapital) x 100

EGENKAPITALENS FORRENTNING = (Arets resultat / gennemsnitlig egenkapital) x 100
SOLIDITETSGRAD = (Egenkapital virksomhed ultimo / Aktiver virksomhed ultimo) x 100

NETTOOMSATNING PR. MEDARBEJDER = Nettoomseatning / antal medarbejder
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RESULTATOPGORELSE

2020/21 2019/20

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 6.633.941 5.726.335
1 Personaleomkostninger -2.322.327 -3.590.631
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -2.246.141 -2.237.281
Andre driftsomkostninger -886.294 -1.730.874
DRIFTSRESULTAT 1.179.179 -1.832.451
Indteegter tilknyttede virksomheder 205.040 296.546
2 Finansielle indteegter 1.252.499 784.035
3 Finansielle omkostninger -1.398.072 -2.075.594
ARETS RESULTAT FOR SKAT 1.238.646 -2.827.464
Skat af arets resultat -272.474 874.060
ARETS RESULTAT 966.172 -1.953.404

Resultatdisponering
Overfart resultat 966.172 -1.953.404
Disponering i alt 966.172 -1.953.404
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BALANCE

2020/21 2019/20

NOTE KR. KR.
Aktiver
4 Rettigheder mv. 11.403
Immaterielle anlaegsaktiver 0 11.403
5 Jord 41.754.004 41.754.004
5 Bygninger og installationer 48.792.097 49.637.927
5 Produktionsanleeg og maskiner 11.121.635 12.888.763
Materielle anleegsaktiver 101.667.736 104.280.694
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 229.736 24.696
7 Andre veerdipapirer og kapitalandele 717.622 615.000
Finansielle anlaegsaktiver 947.358 639.696
ANLAEGSAKTIVER 102.615.094 104.931.793
Ravarer og hjelpematerialer 1.645.376 2.313.833
Varer under fremstilling 483.500 967.357
Fremstillede varer og handelsvarer 9.046.735 7.751.021
dvrige varelagre 6.000 6.000
Varebeholdninger 11.181.611 11.038.211
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.917.527 5.670.149
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 59.511
Andre tilgodehavender 411.605 450.891
8 Tilgodehavender virksomhedsledelse 261.480 0
Skatteaktiv 0 36.274
Periodeafgraensningsposter 63.177 445,537
Tilgodehavender 2.653.789 6.662.362
Andre veerdipapirer og kapitalandele 11.832.977 10.755.961
Veerdipapirer og kapitalandele 11.832.977 10.755.961
Likvide beholdninger 56.258 73.385
OMSATNINGSAKTIVER 25.724.635 28.529.919
AKTIVER 128.339.729 133.461.712
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BALANCE

2020/21 2019/20

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 38.224.287 37.258.115
Egenkapital 38.724.287 37.758.115
Henseettelser til udskudt skat 236.200 0
Hensatte forpligtelser 236.200

9 Geeld til kreditinstitutter 71.257.037 73.019.165
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. 53.783 53.783

10 Langfristede geeldsforpligtelser 71.310.820 73.072.948

11 Geeld til kreditinstitutter 11.457.822 12.438.457
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.000 17.544
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.998.279 6.667.429

12 Geeld til tilknyttede virksomheder 352.941 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. 3.254.380 3.507.219
Kortfristede geeldsforpligtelser 18.068.422 22.630.649
GALDSFORPLIGTELSER 89.379.242 95.703.597
PASSIVER 128.339.729 133.461.712

13 Eventualforpligtelser mv.

14 Pantsatning og sikkerhedsstillelse

15 Anvendt regnskabspraksis
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomheds- Overfort | alt

kapital resultat
Primo 500.000 37.258.115 37.758.115
Forslag til resultatdisponering 966.172 966.172
Ultim o 500.000 38.224.287 38.724.287
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PENGESTROMSOPGORELSE

2020/21 2019/20

Arets resultat

Af- og nedskrivning anlaegsaktiver mv.
Indteegter tilknyttede virksomheder i resultat
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Tilbagefarsler i alt

Andring i varelager
Andring i tilgodehavende mm.
Andring i kortfristet geeld ekskl. kassekredit

Andring i driftskapital

PENGESTROM DRIFT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter
Finansielle udgifter
Betalt skat

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Immaterielle aktiver

Jord

Bygninger og installationer
Produktionsanleeg og maskiner
@vrige materielle aktiver
Veerdipapirer, anleegsaktiver
Veerdipapirer, omseetningsaktiver
Andre finansielle anleegsaktiver

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

LIKVIDITETSOVERSKUD/-BEHOV

Indteegter tilkn. virks. ikke resultatfart
Langfristet geeld

Kassekredit

Andring i virksomhedskapital

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

AENDRING | PENGESTROM | ALT

Likvider i alt primo

LIKVIDER |1 ALT ULTIMO
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966.172

2.280.318
-205.040
-1.252.499
1.398.072
272.474

2.493.325

-143.401
3.972.299
-3.540.241

288.657

3.748.154

444.125
-1.388.407
0

2.803.872

-61.057
405.100
0
-102.622
-274.572
0

-33.151

2.770.721

-1.765.863
-1.021.983
0

-2.787.846

KR.

-1.953.404

2.867.866
-296.546
-784.035

2.075.594
-874.060

2.988.818

-165.153
-555.542
-826.772

-1.547.467

-512.053

302.431
-1.951.091
-1.825

-2.162.538

-11.707
464.829
891.106

1.031.738
24.000
-8.088
-609.670
1.311.260

3.093.468

930.930

271.850
-2.277.004
494.424
-110.600

-1.621.330

-690.400
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NOTER

2020/21 2019/20

PERSONALEOMKOSTNINGER

=
=
~
=
~

Lgnninger -2.041.390 -3.225.639
Pensioner -301.911 -303.596
Andre omkostninger til social sikring 20.974 -61.396
Personaleomkostninger -2.322.327 -3.590.631
Antal heltidsbeskeeftigede 4 7

2 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindteegter tilknyttede virksomheder 83.324 0
Andre finansielle indteegter 1.169.175 784.035
Finansielle indtaegter 1.252.499 784.035

3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttede virksomheder -34.642 -34.259
Andre finansielle omkostninger -1.363.430 -2.041.335
Finansielle omkostninger -1.398.072 -2.075.594
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NOTER

4 IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Rettigheder

Kostpris, primo 1.660.254
Tilgang i aret 0
Afgang i aret 0
Kostpris, ultimo 1.660.254
Afskrivning, primo -1.648.851
Afskrivning pa afhaendede aktiver 0
Arets afskrivning -11.403
Afskrivning, ultimo -1.660.254
Regnskabsmaessig veerdi 0

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

‘

Bygninger & Prod.anlaeg

d

Jor installationer & maskiner
Kostpris, primo 41.754.004 55.885.775 19.345.555
Tilgang i aret 0 61.057 511.300
Afgang i aret 0 0 -2.070.340
Kostpris, ultimo 41.754.004 55.946.832 17.786.515
Afskrivning, primo 0 -6.247.848 -6.456.792
Afskrivning pa afhaendede aktiver 0 0 1.119.763
Arets afskrivning 0 -906.887 -1.327.851
Afskrivning, ultimo 0 -7.154.735 -6.664.880
Regnskabsmaeessig veerdi 41.754.004 48.792.097 11.121.635
Heraf leasede aktiver 0  4.553.487

6 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHED / KAPITALINTERESSER

Hovedtallene for Adamshgj Gods @kologiske A£gproduktion ApS pr. 30.09.2021

Hjemsted

Adamshgj Gods
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Egenkapital

Arets resultat

Ejerandel



NOTER

okologiske
aegproduktion ApS Ringsted, DK 229.736
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208.389

100%
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NOTER

2020/21 2019/20

STK. PRIS KR. KR.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 229.736 24.696
Andre veerdipapirer og kapitalandele 717.622 615.000
Finansielle anleegsaktiver 947.358 639.696

8 TILGODEHAVENDER VIRKSOMHEDSLEDELSE
Tilgodehavender virksomhedsledelse 261.480 0
Tilgodehavender virksomhedsledelse 261.480 0

Selskabet har i lgbet af regnskabsaret ydet Ian til direktionen.

Lanene er ydet som en raekke treek pa mellemregningskonti. Ultimo udgegr nettosaldoen pa disse konti tkr. 261.
Der har veeret foretaget haevninger i alt pa t.kr. 1.415 og indfrielser pa t.kr. 1.237 i arets lgb

Tilgodehavende belgb er forrentet efter reglerne i Selskabslovens § 215, dvs. med morarenten iflg. renteloven med
et tillaeg pa 2% (indtil 30. juni 2021 10,05 %, herefter 9,65%).

Der er ikke foretaget nedskrivninger eller givet helt eller delvist afkald pa tilgodehavende belgb.
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NOTER

2020/21 2019/20

KR. KR.
9 GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Realkreditinstitutter -63.008.724 -63.382.000
Pengeinstitutter -4.491.750  -5.030.650
Leasingforpligtelser -3.756.563 -4.606.515
Geeld til kreditinstitutter -71.257.037  -73.019.165
10 FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar -62.571.467 -66.138.049

11 GALD TIL KREDITINSTITUTTER

Realkreditinstitutter -318.439 -230.468
Pengeinstitutter -10.535.110 -11.557.093
Leasingforpligtelser -604.273 -650.896
Geeld til kreditinstitutter -11.457.822  -12.438.457

12 GALD TIL TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Geeld til tilknyttede virksomheder -352.941 0
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NOTER

13 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

Selskabet har over for tredjemand pataget sig forpagtningskontrakt pa 2.600 tkr./ar.

Selskabet har indgaet operationel lejeaftale med en gennemsnitlig arlig lejeudgift pa 1.289 t.kr.
Lejeaftalen lgber frem til &r 2026, svarende til en samlet lejebetaling frem til udlgb pa 6.445 t. kr.

| forbindelse med manglende indeholdelse af a-skat mv i kapitalejerlan haefter selskabet for indbetaling
af 1,7 mio. kr.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, der er administrationsselskab. Selskabet heefter
sammen med moderselskabet og andre helejede datterselskaber solidarisk for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Den samlede skatteforpligtelse p& balancedagen fremgéar af moderselskabets regnskab.

14 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 15.027 tkr., er der givet pant i fglgende:
Veerdipapirer bogfaert veerdi pr. 30. september 2021, 11.833 t.kr.
Likvide beholdninger bogfart veerdi pr. 30. september 2021, 56 tkr.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for sgstervirksomheden Adamshgj Gods @kologiske
Agproduktion ApS.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 63.009 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige veerdi pr. 30. september 2021 udggr 90.546 t.kr.
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15 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. oktober 2020 - 30. september 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

INDREGNING

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger,herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet,og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden det
interne regnskab afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSATNING
Indteegter ved salg af varer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

FANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opnd arets nettoomsaetning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.
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PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervet immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Betalingsrettigheder afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Inmaterielle
rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige
veerdi.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Jord indregnes til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar méales ved farste indregning til
kostpris og indregnes efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25-50 ar 0-20 %
Udlejningsejendomme / Hovedbygning 50-100 ar 0-70 %
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-10 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 30.000 omkostningsfares i anskaffelsesaret
Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
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med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved fgrste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser
mv.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, indregnes forpligtelsen under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver, der ikke lgbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er et behov for
nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter FIFO-metoden.
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Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pad hgsttidspunktet.

VARER UNDER FREMSTILLING

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

VZARDIPAPIRER og KAPITALANDELE
Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pd beregnet kapitalveerdi.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter bankindestdende og likvide beholdninger.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgr geeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi p& l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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DAGSV/AERDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder, og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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