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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017 for Aleris A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 21. februar 2018

Direktion

Nis Isak Alstrup

Bestyrelse

Pål Christian Stange

formand

Nis Isak Alstrup Michael Gram Kirkegaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Aleris A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Aleris A/S for regnskabsåret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter

resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2017 -

31.12.2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er

uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske

regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske

forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er

tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne

oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det

revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder

eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 21. februar 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96 35 56

Morten Speitzer

statsautoriseret revisor

mne10057

Henrik Hartmann Olesen

statsautoriseret revisor

mne34143
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aleris A/S

Poulsgade 8 tv

7400 Herning

CVR-nr.: 28 96 86 55

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Pål Christian Stange, formand

Nis Isak Alstrup

Michael Gram Kirkegaard

Direktion Nis Isak Alstrup

Revision Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Weidekampsgade 6

2300 København S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er, direkte eller indirekte, at drive virksomhed med handel, industri og service samt

aktiviteter i forbindelse hertil, samt at være holdingselskab for de danske selskaber i den nordiske Aleris-

koncern.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et underskud på DKK 30.039.161. Årets resultat kan henføres

til nedskrivning af kapitalandele indregnet til kostpris i datterselskabet Aleris Omsorg A/S. Selskabets

balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital på DKK 458.233.014. Der er i året modtaget

koncerntilskud på DKK 314.276.975 fra selskabets moderselskab Sirela Sweden AB.

Usikkerhed ved indregning og måling

Usikkerhed ved indregning og måling i forhold til værdiansættelse af kapitalandele fremgår af note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017

DKK

2016

DKK

Andre eksterne omkostninger -1.662.427 -2.410.920

Bruttoresultat -1.662.427 -2.410.920

Finansielle indtægter 2 16.233 0

Finansielle omkostninger 3 -30.870.165 -5.554.783

Resultat før skat -32.516.359 -7.965.703

Skat af årets resultat 4 2.477.198 729.889

Årets resultat -30.039.161 -7.235.814

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -30.039.161 -7.235.814

-30.039.161 -7.235.814
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017

DKK

2016

DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 422.891.000 448.286.000

Finansielle anlægsaktiver 422.891.000 448.286.000

Anlægsaktiver 422.891.000 448.286.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6 34.657.164 1.409.049

Andre tilgodehavender 0 1.930.805

Selskabsskat 2.477.199 3.886.655

Tilgodehavender 37.134.363 7.226.509

Omsætningsaktiver 37.134.363 7.226.509

Aktiver 460.025.363 455.512.509
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2017

DKK

2016

DKK

Selskabskapital 130.000.000 130.000.000

Overført resultat 328.233.014 43.995.200

Egenkapital 7 458.233.014 173.995.200

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 277.944.760

Selskabsskat 1.672.050 3.130.544

Anden gæld 120.299 442.005

Kortfristede gældsforpligtelser 1.792.349 281.517.309

Gældsforpligtelser 1.792.349 281.517.309

Passiver 460.025.363 455.512.509

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Nærtstående parter 9

Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 130.000.000 43.995.200 173.995.200

Koncerntilskud 0 314.276.975 314.276.975

Årets resultat 0 -30.039.161 -30.039.161

Egenkapital 31. december 130.000.000 328.233.014 458.233.014
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde hvor kostprisen overstiger

genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi. Vurdering af nedskrivningsbehov på kapitalandelene

sker ved anvendelse af en DCF-model ved fastsættelse af forventede fremtidige pengestrømme samt en vægtet

gennemsnitlig kapitalomkostning (WACC). Ledelsen baserer fremtidige pengestrømme på budget for 2018 og

prognoser for 2019-2022 ved anvendelse af koncernens femårsplaner på baggrund af forventet fremtidig

aktivitetsniveau, udvikling i selskabets indtjeningsmargin, fremtidige investeringer samt den forventede

fremtidige skatteprocent på balancedagen. Terminalperioden beregnes på baggrund af forventede

pengestrømme for 2022, hvor der er anvendt en forventet terminalvækst på 2% fastsat på baggrund af forventet

realvækst samt ud fra den forventede udvikling i markedet. Ledelsen har i beregningen anvendt en vægtet

gennemsnitlig kapitalomkostning på 7,2%. Opgørelse af kapitalværdien fordrer et skøn over forventede

fremtidige pengestrømme med fastlæggelse af en rimelig diskonteringsfaktor. Som følge af forretningernes

karakter må der skønnes over forventede pengestrømme mange år ud i fremtiden, hvilket naturligt fører til en vis

usikkerhed. Budget for 2018 og prognose for 2019-2022 er godkendt af de lokale selskabers ledelse.

Der er i året sket nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder på TDKK 25.395.

2017

DKK

2016

DKK

2 Finansielle indtægter

Valutakursreguleringer 16.233 0

16.233 0

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 25.395.000 0

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 5.437.759 5.544.772

Andre finansielle omkostninger 37.406 10.011

30.870.165 5.554.783

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -1.566.699 -756.111

Årets udskudte skat -910.499 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 26.222

-2.477.198 -729.889
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Noter til årsregnskabet

2017

DKK

2016

DKK

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 869.028.000 764.028.000

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 0 105.000.000

Kostpris 31. december 869.028.000 869.028.000

Værdireguleringer 1. januar -420.742.000 -420.742.000

Årets nedskrivninger, netto -25.395.000 0

Værdireguleringer 31. december -446.137.000 -420.742.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 422.891.000 448.286.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Aleris Hamlet

Hospitaler A/S Gladsaxe 25.000.000 %100 98.549.804 -9.827.424

Jysk

Ejendomsudleje

A/S Herning 5.000.000 %100 4.005.789 -90.690

Aleris Omsorg A/S Søborg 600.000 %100 25.463.038 3.912.601

Egenkapital og årets resultat stammer fra godkendte årsrapporter fra 2016.

6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder omfatter dels selskabets andel af koncernens cash-pool

ordning samt øvrige mellemregninger.
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Noter til årsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 130.000 aktier à nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2017

DKK

2016

DKK

2015

DKK

2014

DKK

2013

DKK

Selskabskapital 1. januar 130.000.000 121.000.000 121.000.000 121.000.000 120.000.000

Kapitalforhøjelse 0 9.000.000 0 0 1.000.000

Kapitalnedsættelse 0 0 0 0 0

Selskabskapital 31.

december 130.000.000 130.000.000 121.000.000 121.000.000 121.000.000

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv på 7,8 mio. DKK, aktivet består af skattemæssige underskud

til fremførelse.

Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet hæfter solidarisk med øvrige selskaber i cash-pool ordning administreret af Sirela Sweden AB.

Engagementet udgør pr 31.12.2017 et indestående på 367 mio. SEK

9 Nærtstående parter

Transaktioner

Transaktioner med nærtstående parter er udelukkende foretaget på markedsvilkår.
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Noter til årsregnskabet

9 Nærtstående parter (fortsat)

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Sirela Sweden AB

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for:

Navn Hjemsted

Sirela Sweden AB Sverige

Koncernrapporten kan rekvireres ved henvendelse på følgende adresse:

Sabbatsbergs sjukhus

Box 6401, 113 82 Stockholm
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Aleris A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1 og til koncernregnskabet for Sirela Sweden AB har

selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Nedskrivninger

Nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af finansielle anlægsaktiver, der ikke løbende måles

til dagsværdi.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtægtsføres i resultatopgørelsen, når de vedtages. Dog modregnes ud-

bytte som vedrører indtjening i dattervirksomheden før modervirksomheden overtog denne i kostprisen

for dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld

til tilknyttede virksomheder samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Finansielle indtægter og omkostinger indregnes i resultatopgørelsen med det beløb, der vedfører

regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat. I tilknytning hertil modtager selskaber med

skattemæssige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til

nedsættelse af eget skattemæssige underskud.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sam-

beskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-

værdien, nedskrives til denne lavere værdi.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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