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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
Stenshedegaard ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 11. november 2016

Direktion

Lars B. Staunsb&k
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Stenshedegaard ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Stenshedegaard ApS for regnskabséaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i1 overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Viborg, den 11. november 2016

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Alex Kirkegaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stenshedegaard ApS

Hedemegllevej 20

8850 Bjerringbro

CVR-nr.: 2896 5753

Stiftet: 1. august 2005

Hjemsted: Viborg Kommune

Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Direktion Lars B. Staunsbak
Revision Ullits & Winther Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Agerlandsvej 1

8800 Viborg
Modervirksomhed LAST ApS
Associeret virksomhed Nutrimin Holding ApS, Silkeborg Kommune
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestiet i handel og udlejning af fast ejendom, drift af
byggevirksomhed samt produktion og salg af juletreer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatopgerelsen, der omfatter perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016, udviser et resultat pa
-408.281 kr. mod 720.080 kr. sidste ar. Balancen udviser en egenkapital pa 4.269.205 kr.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stenshedegaard ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, driftsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indeholder lejeindtegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i
den periode, som lejen vedrerer, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Net-
toomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Indteeger vedrerende salg af juletraeer indregnes pa leveringstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Bygninger, som anvendes til beboelse forventes at have en scrapverdi pa 75% af kostprisen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Beholdning af juletraeer méles til kostpris. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, nedskrives
til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne heaefter Stenshedegaard ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttet virksomhed samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 383.123 1.473

1 Personaleomkostninger -141.387 -262.874
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -114.918 1.663.938
Resultat for finansielle poster 126.818 1.402.537
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 0 6.863
Andre finansielle indtegter 6.895 0

2 @vrige finansielle omkostninger -659.804 -486.320
Resultat for skat -526.091 923.080

3 Skat af arets resultat 117.810 -203.000
Arets resultat -408.281 720.080

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 720.080
Disponeret fra overfert resultat -408.281 0
Disponeret i alt -408.281 720.080
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Balance 30. september

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 16.866.276 17.341.947
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 17.084 44.167
Materielle anlaegsaktiver i alt 16.883.360 17.386.114
Kapitalandel i associeret virksomhed 6.000.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.180.357 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.180.357
Anlzgsaktiver i alt 27.063.717 17.386.114
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 357.000 357.000
Varebeholdninger i alt 357.000 357.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 106.810 0
Udskudte skatteaktiver 50.000 39.000
Andre tilgodehavender 88.094 64.384
Tilgodehavender i alt 244.904 103.384
Oms=tningsaktiver i alt 601.904 460.384
Aktiver i alt 27.665.621 17.846.498
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Balance 30. september

Note

10

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut
Geeld til pengeinstitut
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld

Geeld til pengeinstitut

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttet virksomhed

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2016 2015
200.000 200.000
4.069.205 4.477.486
4.269.205 4.677.486
1.049.928 1.049.928
3.662.832 0
4.712.760 1.049.928
128.000 0
1.610.287 3.556.146
35.025 70.481
15.984.304 6.281.006
926.040 2.211.451
18.683.656 12.119.084
23.396.416 13.169.012
27.665.621 17.846.498
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Noter

2015/16 2014/15
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 126.188 225.229
Pensioner 10.732 28.249
Andre omkostninger til social sikring 810 2.295
Personaleomkostninger i gvrigt 3.657 7.101
141.387 262.874
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 552.946 269.776
Andre finansielle omkostninger 106.858 216.544
659.804 486.320
3. Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -106.810 0
Arets regulering af udskudt skat -11.000 203.000
-117.810 203.000

4.  Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar
Kostpris primo 17.480.544 50.000
Tilgang 1.601.558 0
Afgang -2.024.293 -25.000
Kostpris ultimo 17.057.809 25.000
Afskrivninger primo 138.597 5.833
Arets afskrivninger 70.205 6.250
Tilbageforsel af afskrivninger pa athendede aktiver -17.269 -4.167
Afskrivninger ultimo 191.533 7.916
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 16.866.276 17.084
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

5. Kapitalandel i associeret virksomhed
Tilgang i arets lab 6.000.000 0
Kostpris ultimo 6.000.000 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.000.000 0

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte drsrapport for 2015

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nutrimin Holding ApS, Silkeborg Kommune 33,33 % 4.501.214 4.250.516
6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 200.000 200.000
200.000 200.000
7.  Overfort resultat
Overfort resultat primo 4.477.486 3.757.406
Overfort ifolge resultatdisponering -408.281 720.080
4.069.205 4.477.486
8.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 30/9 2016 30/9 2015
Geld til realkreditinstitut 0 1.049.928 1.049.928 1.049.928
Geeld til pengeinstitut 128.000 3.150.000 3.790.832 0
128.000 4.199.928 4.840.760 1.049.928

9. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 1.050 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 2.441 tkr.
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Noter

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa i alt 3.926 tkr. til sikkerhed for geeld til kreditinstitut.
Ejerpantebrevet giver pant i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september
2016 pa 4.806 tkr.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med LAST ApS, CVR-nr. 27 15 43 28 som admi-

nistrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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