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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
Partner Management A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2018/19 for op
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 17. oktober 2019

Direktion

Leo Henriksen

Bestyrelse

Morten Stig Henriksen René Rasmussen Leo Henriksen
formand

Partner Management A/S ·  Årsrapport for 2018/19 1

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: C
KE

YS
-H

AM
W

O
-0

N
B0

E-
F6

AN
E-

66
B4

C-
CS

ZW
Y



Den uafhængige revisors erklæring om review af årsregnskabet

Til kapitalejerne i Partner Management A/S

Vi har udført review af årsregnskabet for Partner Management A/S for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores review i overensstem-
melse med den internationale standard vedrørende opgaver om review af historiske regnskaber og yderli-
gere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er
blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle væsentli-
ge henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmæssige begrebsramme.
Dette kræver også, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udført efter den internationale standard vedrørende opgaver om review af histo-
riske regnskaber er en erklæringsopgave med begrænset sikkerhed. Revisor udfører handlinger, der pri-

mært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, samt an-
vendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udføres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udført ef-

ter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregn-
skabet.

Konklusion

Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at årsregn-

skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni
2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven.

Silkeborg, den 17. oktober 2019

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus
Statsautoriseret revisor
mne21387

Partner Management A/S ·  Årsrapport for 2018/19 2

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: C
KE

YS
-H

AM
W

O
-0

N
B0

E-
F6

AN
E-

66
B4

C-
CS

ZW
Y



Selskabsoplysninger

Selskabet Partner Management A/S

Birkhedevej 19

8680 Ry

CVR-nr.: 28 96 51 33

Stiftet: 4. august 2005

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Morten Stig Henriksen, formand

René Rasmussen

Leo Henriksen

Direktion Leo Henriksen

Revisor Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Bankforbindelse Alm. Brand Bank

Dattervirksomheder Ejendomselskabet af 23.06.2008 ApS, Ry

PM Ejendoms Invest ApS, Skanderborg

Associeret virksomhed Spisegalleriet ApS, Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af virksomhedsrådgivning samt
formueadministration i form af investering i værdipapirer og selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Der har i regnskabsåret ikke været væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske
forhold.

Det ordinære resultat efter skat udgør 826 t.kr. mod 4.186 t.kr. sidste år.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling på statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Partner Management A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-
will.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-
regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Partner Management A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og ud
bytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18

Bruttofortjeneste 642.876 511.538

1 Personaleomkostninger -877.247 -835.373
Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver -11.625 -9.790

Driftsresultat -245.996 -333.625

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 635.862 4.461.964
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 164.400 64.208
Andre finansielle indtægter 313.752 -6.026

2 Øvrige finansielle omkostninger -34.322 -105.697

Resultat før skat 833.696 4.080.824

Skat af årets resultat -7.339 105.020

Årets resultat 826.357 4.185.844

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 800.262 4.323.153
Udbytte for regnskabsåret 108.000 105.000
Disponeret fra overført resultat -81.905 -242.309

Disponeret i alt 826.357 4.185.844
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2019 2018

Anlægsaktiver

3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 35.607 47.231

Materielle anlægsaktiver i alt 35.607 47.231

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.018.172 12.882.310
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 315.589 151.189

Deposita 16.200 16.200

Finansielle anlægsaktiver i alt 12.349.961 13.049.699

Anlægsaktiver i alt 12.385.568 13.096.930

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 204.279 197.197
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.713.007 90.303
Udskudte skatteaktiver 55.322 186.279
Tilgodehavende selskabsskat 3.645 1.215
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 133.330 56.144
Andre tilgodehavender 26.700 23.884

Tilgodehavender i alt 2.136.283 555.022

Likvide beholdninger 107.389 58.771

Omsætningsaktiver i alt 2.243.672 613.793

Aktiver i alt 14.629.240 13.710.723
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2019 2018

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 500.000 500.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 11.868.760 12.568.498
8 Overført resultat 553.114 -864.981
9 Foreslået udbytte for regnskabsåret 108.000 105.000

Egenkapital i alt 13.029.874 12.308.517

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 1.122.918 1.037.285
Leverandører af varer og tjenesteydelser 39.375 38.001
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 298.905 162.275
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 46.432
Anden gæld 138.168 118.213

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.599.366 1.402.206

Gældsforpligtelser i alt 1.599.366 1.402.206

Passiver i alt 14.629.240 13.710.723

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Noter

2018/19 2017/18

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 740.143 701.274
Pensioner 123.941 121.716
Andre omkostninger til social sikring 6.816 6.816
Personaleomkostninger i øvrigt 6.347 5.567

877.247 835.373

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 34.322 105.697

34.322 105.697

3. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. juli 2018 194.673 156.550
Tilgang i årets løb 0 38.122

Kostpris 30. juni 2019 194.673 194.672

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 -147.441 -137.651
Årets afskrivninger -11.625 -9.790

Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 -159.066 -147.441

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 35.607 47.231
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2018 325.001 325.001

Kostpris 30. juni 2019 325.001 325.001

Opskrivninger 1. juli 2018 12.557.309 8.245.345
Årets resultat 635.862 4.461.964
Udbytte -1.500.000 -150.000

Opskrivninger 30. juni 2019 11.693.171 12.557.309

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 12.018.172 12.882.310

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Ejendomselskabet af 23.06.2008 ApS, Ry 100 % 8.589.330 418.149
PM Ejendoms Invest ApS, Skanderborg 100 % 3.428.835 217.713

12.018.165 635.862
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2018 140.000 140.000

Kostpris 30. juni 2019 140.000 140.000

Opskrivninger 1. juli 2018 151.189 86.981
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 164.400 64.208

Opskrivninger 30. juni 2019 315.589 151.189

Afskrivninger på goodwill 1. juli 2018 -140.000 -140.000

Afskrivninger på goodwill 30. juni 2019 -140.000 -140.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 315.589 151.189

I regnskabsposten indgår goodwill med 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Spisegalleriet ApS, Vejle 30 % 1.051.963 548.000

1.051.963 548.000

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli 2018 500.000 500.000

500.000 500.000

7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli 2018 12.568.498 8.245.345
Resultatandel 800.262 4.323.153
Udloddet udbytte -1.500.000 0

11.868.760 12.568.498
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

8. Overført resultat

Overført resultat 1. juli 2018 -864.981 -622.672
Årets overførte overskud eller underskud -81.905 -242.309
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 1.500.000 0

553.114 -864.981

9. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. juli 2018 105.000 0
Udloddet udbytte -105.000 0
Udbytte for regnskabsåret 108.000 105.000

108.000 105.000

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for datterselskabet Ejendomselskabet af 23.06.2008 ApS´ gæld til Alm.
Brand Bank. Kautionen er maksimeret til 5,2 mio. kr. Selskabet kautonerer ligeledes for
Ejendomselskabet af 23.06.2008 ApS´ gæld til DLR-kredit på i alt 21 mio kr.

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Der er pr. statusdagen en verserende retssag på ca. 250 t.kr. excl. moms, som er anket til
Landsretten. Selskabets advokat har vurderet, at der er gode chancer for at vinde sagen, hvorfor der
i regnskabet ikke er afsat en forpligtelse.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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