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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for MSO Holding 2005 ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. desember 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. desember 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. desember 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2017
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MSO Holding 2005 ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for MSO Holding 2005 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. desember
2016, der omfatter resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. desember 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. desember 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesattelse af intern kontrot.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke [®@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i fedelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtradelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har ydet Ian i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Odense, den 31. maj 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070

;’"/Kenn_eth Skov Hansen
statsaut. revisor
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Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

MSO Holding 2005 ApS
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MSO Holding 2005 ApS
Londonsgade 4, st., 5000 Odense C

289648 54
Odense
1. januar - 31. desember

Helle Oddershede
Mik Sebastian Oddershede

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar at eje kapitalandele i andre selskaber,
samt drift af udlejningsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 282.727 kr. mod 23.690.306 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. desember 2016 udviser en egenkapital pd 3.645.226 kr.
Resultatet for 2015 var pavirket af salg af datterselskabet M3 Research A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Resultatopgoerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resuitatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfort resultat

MSO Holding 2005 ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
168.840 23:997.595
-5.808 -28.826
163.032 23.968.769
192.564 45.134
-32.109 323597
323.487 23.690.306
-40.760 0
282727 23.690.306

0 7.180.000
4.000.000 11.000.000
BI17:213 5.510.306
282.727 23.690.306
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

3 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

4 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
6 Andre tilgodehavender
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

MSO Holding 2005 ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

0 1.2491.752

2@ 152

25.000

25.000

0 1,226,752

0 7818
1.607.373 8.303.775
39.161 35.431

0 780
1.646.534 8.347.804
1.956.145 5.798.211
1.956.145 5.798.211
200.608 343.113
3.803.287 14.489.128
3.803.287 15.715.880
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

8 Kontraktlige forpligteiser og eventualposter m.v.

MSO Holding 2005 ApS
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2016 2015
125.000 125.000
3.520.226 7.237.499
0 7.180.000
3.645.226 14.542.499
909.000

0 909.000

14.926 0
17.685 8.169
125.450 256.212
158.061 264.381
158.061 1.173.381
3.803.287 15.715.880
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Egenkapitalopgerelse

Foresldet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfgrt resultat regnskabséret | alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 7.237.499 7.180.000 14.542.499
Overfort, jf. resultatdisponering 0 BoaL7.273 4.000.000 282.727
Betalt ordineert udbytte 0 0 -7.180.000 -7.180.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000

Egenkapital

31. desember 2016 125.000 3.520.226 0 3.645.226

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSO Holding 2005 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmeiser for klasse C.

Alene a&ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndrin-
ger til rsregnskabsloven. Afledt af den nye drsregnskabslov, indregnes foreslaet udbytte som en del af
egenkapitalen. Tidligere blev foresldet udbyttet indregnet som en geaeldsforpligtelse. £ndringen har
medfert en forggelse af egenkapitalen pr. 31. december 2016 pa O t.kr. og 7.180 t.kr. pr. 31 december

2015.
Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Omsaetning indeholder huslejeindtaegter fra udlejningsejendomme.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, a&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder udgifter til udlejeningsejendomme samt tab ved afhaendelse af
materielle anlagsaktiver.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resuitatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resuitat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres til kursvardien pa balancedagen, safremt
vardipapirerne er bgrsnoterede og en vaerdi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkendte
vardiansaettelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresidet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeel-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Noter
kr. 2016 2015
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 49.430 0
Refusion i sambeskatning -8.670 0
40.760 0
Materielle anlagsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2016 1.264.675
Afgang i arets igb -1.264.675
Kostpris 31. desember 2016 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 62.923
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 5.808
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver ~68,731
Af- og nedskrivninger 31. desember 2016 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. desember 2016 0
Finansielle anlagsaktiver
Andre
vardipapirer og
kr. kapitalandele
Kostpris 1. januar 2016 50.000
Kostpris 31. desember 2016 50.000
Veardireguleringer 1. januar 2016 -25.000
Nedskrivning -25.000
Vardirequleringer 31. desember 2016 -50.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. desember 2016 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Sikkerheds- Tilbagebetaling
kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af 1&n i ret
Direktion 39,161 10,05 % 0 0
39.161 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

kr. 2016 2015

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender L607.373 8.303.775
1.607.373 8.303.775

Af andre tilgodehavender forfalder tilgodehavender fra salg af M3 Research A/S med 1.341 t.kr. senere
end 1 ar fra balancedagen.

Selskabskapital
Virksomhedens anpartskapital har usendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

| forbindelse med salg af aktier i M3 Research A/S er der stillet visse garantier, som er maksimeret til
11.194 t.kr. med evt. tillaeg af krav vedrgrende moms og skat. Selskabet hafter solidarisk med
selskabet Steen Agerskov Holding ApS.

MSO Holding 2005 ApS har indtil 19. februar 2015 vearet administrationsselskab i sambeskatningen
med M3 Research A/S og hafter indtil denne dato begraenset og subsidiaert for betaling af selskabsskat,
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

15



