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MSO Holding 2005 ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for MSO Holding 2005 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QOdense, den 31. maj 2016

Helle Oddershede Mik Sebastian Oddershede
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i MSO Holding 2005 ApS

Pategning pa rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MSQ Holding 2005 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revusnonshandlmger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
rusnkovurderlngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdeise af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forma&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har ydet 13n i strid med selskabslovens § 210, stk.1, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2016
ERNST & YOUNG

isiogspartnerselskab
002328

Kenneth Skov Hansen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Navn MSO Holding 2005 ApS
Adresse, postnr., by Londonsgade 4, st., 5000 Odense C
CVR-nr. 2896 4854
Hjemstedskommune Odense
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Direktion Helle Oddershede

Mik Sebastian Oddershede
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar at eje kapitalandele i andre selskaber,
samt drift af udlejningsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 23.690.306 kr. mod 988.309 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 7.362.498 kr.

Resultatet er positivt pdvirket af salget af datterselskabet M3 Research A/S. Ledelsen anser arets
resultat for meget tilfredsstillende afledt heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note kr. 2015 2014
Bruttofortjeneste/bruttotab 23.997.595 -141.963
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -28.826 -43.388
Resultat af primeer drift 23.968.769 -185.351
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 1.200.000
Finansielle indtaegter 45.134 1.347
Finansielle omkostninger -323.597 -69.501
Resultat for skat 23.690.306 946.495
Skat af arets resultat 0 41.814
Arets resultat 23.690.306 988.309
Forslag til resultatdisponering
Foresl3et udbytte indregnet under geeldsforpligtelser 7.180.000 1.400.000
Ekstraordinaert udbytte 11.000.000 0
Overfert resultat 5.510.306 -411.691
23.690.306 988.309
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Balance

Note

5

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (indr
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anl®gsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

MSO Holding 2005 ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
1.201.752 3.796.173
1.201.752 3.796.173
0 1.825.000

25.000 25.000
25.000 1.850.000
1.226.752 5.646.173
0 47.698
8.311.593 20.000
35.431 28.347

780 0
8.347.804 96.045
5.798.211 0
5.798.211 0
343.113 4.260
14.489.128 100.305
15.715.880 5.746.478
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 7.237.498 1.727.192
Egenkapital i alt 7.362.498 1.852.192
Geldsforpligtelser
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 909.000 2.264.842
909.000 2.264.842
Kortfristede gaeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 0 49.123
Geeld til banker 0 158.012
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 8.169 1.538
Anden geld 256.211 20.770
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.180.000 1.400.000
7.444.380 1.629.443
Galdsforpligtelser i alt 8.353.380 3.894.285
PASSIVER | ALT 15.715.878 5.746.477
1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Neertstdende parter
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Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

MSO Holding 2005 ApS

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfort resultat | alt
125.000 2.138.883 2.263.883

0 -411.691 -411.691

125.000 1.727.192 1.852.192

0 5.510.306 5.510.306

125.000 7.237.498 7.362.498
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSO Holding 2005 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Omsetning indeholder huslejeindtaegter fra udlejningsejendomme.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzvnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder udgifter til udlejeningsejendomme samt tab ved afhaendelse af
materielle anlaegsaktiver.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden samt gevinst ved salg.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resuitatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
meliem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Omsetningsaktiver

Vardipapirer males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balancedagen, safremt
vaerdipapirerne er bgrsnoterede og en vaerdi beregnet ved hjzlp af almindeligt anerkendte
vardiansattelsesprincipper, sdfremt vardipapirerne ikke er bersnoterede.

Anlagsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfzelde hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien
nedskrives til denne lavere vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omszttes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stiet p& anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resuitatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Udbytte for regnskabsaret

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en geeldsforpligtelse i balancen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2015 2014
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 0] -47.698
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 5.884
0 -41.814
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2015 3.897.531
Afgang i arets Ipb -2.632.856
Kostpris 31. december 2015 1.264.675
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 101.358
Arets afskrivninger 28.826
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiv -67.261
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 62.923
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 1.201.752
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede Andre
virksomheder  verdipapirer og
kr. (indr kapitalandele lalt
Kostpris 1. januar 2015 1.825.000 50.000 1.875.000
Afgang ved salg af virksomhed -1.825.000 0 -1.825.000
Kostpris 31. december 2015 0 50.000 50.000
Vardireguleringer 1. januar 2015 o} -25.000 -25.000
Verdireguleringer 31. december 2015 0 -25.000 -25.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 ¢} 25.000 25.000
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Sikkerheds- Tilbagebetaling
kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af 18n i dret
Direktion 35.431 8,05 % 0 0
35.431 0
Selskabskapital

Selskabets anpartskapital har uendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 r
Geeld til realkreditinstitutter 909.000 0 909.000 0

909.000 0 909.000 0]

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 909 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 1.202 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

| forbindelse med salg af aktier i M3 Research A/S er der stillet visse garantier, som er maksimeret til
11.194 t.kr. med evt. tillzeg af krav vedrerende moms og skat. Selskabet haefter solidarisk med
selskabet Steen Agerskov Holding ApS.

MSO Holding 2005 ApS har indtil 19. februar 2015 vaeret administrationsselskab i sambeskatningen
med M3 Research A/S og hafter indtil denne dato begraenset og subsidizert for betaling af selskabsskat,
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstdende parter
MSO Holding 2005 ApS' naertstdende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Raun Holding 2015 ApS Klokkens Kvarter 120, 5220 Odense S®
Hannah Holding 2015 ApS Killerupgade 20, 5220 Odense S@
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