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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for GNBL
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 12. april 2016

Direktion

VAN

Rasmus Ner;

el Biilow-Lehnsby Mark Derham Gijgbow
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i GNBL Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for GNBL Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pévirket vores konklion, henviser vi til ledelsens beretning samt noterne til arsregnskabet
vedrarende selskabets egenkapital, hvor ledelsen redeger for selskabets tabte egenkapital. Der er her
redegjort for, at selskabets gald til tilknyttede virksomheder treeder tilbage for selskabets evrige
kreditorer, séledes at selskabet har tilvejebragt det fornedne kapitalberedskab for selskabets
fremadrettede aktiviteter.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ulrik Nerskov

Statsautoriserey/ revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet GNBL Holding ApS
Skodsborgvej 48 A, Sellered
2830 Virum

CVR-nr.: 28 90 02 87

Stiftet: 22. juli 2005

Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Rasmus Nergaard
Mikkel Biilow-Lehnsby
Mark Derham Grabow

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Dattervirksomhed GNBL S.a.r.l., Luxemborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og investering, herunder at besidde kapitalandele i andre selskaber,
der har til formal at eje og vidererudleje koncernens ejendomme.

Uszedvanlige forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2015 ikke varet pavirket af usedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat har udviklet sig som forventet, og er pa baggrund heraf tilfredsstillende.

Selskabets ledelse er opmaerksom pé, at selskabet har tabt selskabets egenkapital. Ledelsen forventer at
selskabet ved egenindtjening vil retablere egenkapitalen. Ledelsen gor endvidere opmarksom péa, at
selskabets lgbende drift er finansieret af selskabets aktionarer ved regnskabsposten gaeld til tilknyttede
virksomheder.

Séfremt ledelsens forventning om retablering af selskabets egenkapital ved egenindtjening ikke
realiseres, gor ledelsen opmarksom p4, at geeld til tilknyttede virksomheder traeder tilbage for selskabets
nuvaerende kreditorer.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det folgende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsirets udlab

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GNBL Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre verdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sé-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belegb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeve-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgoerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -171.971 -164.606
Bruttoresultat -171.971 -164.606
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.771.943 1.485.720
Andre finansielle indtagter 3.720 47

2 Ovrige finansielle omkostninger -1.825.679 -1.477.828
Resultat for skat -221.987 -156.667
Skat af érets resultat 0 0
Arets resultat -221.987 -156.667
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -221.987 -156.667
Disponeret i alt -221.987 -156.667
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle anlzgsaktiver i alt 0 0
Anlzgsaktiver i alt 0 0
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 47.153.384 20.630.435
Tilgodehavender i alt 47.153.384 20.630.435
Likvide beholdninger 97.157 105.818
Omsatningsaktiver i alt 47.250.541 20.736.253
Aktiver i alt 47.250.541 20.736.253
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Balance 31. december

Passiver
Note

Egenkapital

4  Virksomhedskapital
5 Overfort resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Nertstiende parter

2015 2014
170.000 170.000
-1.171.368 -949.381
-1.001.368 -779.381
20.000 20.000
48.138.701 21.402.426
93.208 93.208
48.251.909 21.515.634
48.251.909 21.515.634
47.250.541 20.736.253
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Noter

1 Usikkerhed om going concern

2015

2014

Selskabets ledelse er opmarksom pa, at selskabet har tabt sin egenkapital, og forventer denne
retableret ved fremadrettede tilfredstillende indtjeninger. P4 baggrund af fremadrettede positive
resultater forventer selskabets ledelse at kunne tilvejebringe den nedvendige likviditet til

selskabets drift. Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Safremt ledelsens forventninger om retablering af selskabets egenkapital ved egenindtjening ikke
realiseres, gor ledelsen opmerksom pé, at geld til tilknyttede virksomheder traeder tilbage for

selskabets nuverende kreditorer.

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 1.825.679 1.477.828
1.825.679 1.477.828
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 93.208 93.208
Kostpris 31. december 2015 93.208 93.208
Regulering pr. 1. januar 2011 -93.208 -93.208
Opskrivninger 31. december 2015 -93.208 -93.208
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
GNBL S.ar.l. Luxemborg 100 %
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 170.000 170.000
170.000 170.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 -949.381 -792.714
Arets overforte overskud eller underskud -221.987 -156.667
-1.171.368 -949.381

6.  Neertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Holdingselskabet af 1. marts 2005 ApS, Virum
Holdingselskabet af 1. august 2005 ApS, Virum
Grabow ApS, Kgs. Lyngby
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