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Selskabsoplysninger

Selskab

Kodif ApS
Sønderlandsgade 44
7500 Holstebro
CVR-nr.28 Bg 31 75
Hjemstedskomm une: Holstebro
1 1 regnskabsår: 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Selskabets eneanpartshaver:

Dansk lnvesteringsfond af 1. juli 1976 (hjemsted Holstebro)

Dattervirksomheder:

4 komplementarselskaber Kodif XXV|ll-LXV ApS

Bestyrelse

Adm. direktør Carsten Lykke, formand
HR-Chef Jane Graugaard
CFO MichaelThatt

Direktion:

HR-Chef Jane Graugaard

Revision:

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Hjemsted

Ejer-

andel i %

Selskabs-

kapital

Holstebro 100 500.000



Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Kodif ApS.

Arsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 9. december 2016

Direktion

Lykke lThatt
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Kodif ApS
Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Kodif ApS for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå
høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tilforbehold

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret l.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalel¡e om lodel¡seberetnln gon
Vi har I henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. M har ikke foretagel yderligera
handlinger i tlllæg til den udførte revision af årsrognskabet. Det er på denne baggrund voree opfãnetsã, at
oplysningerne iledelsesberetningen er loveronsstemmelse med ârsregnskabet.

Herning, den L december 2016

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 '12 31

revlso¡
Spencer Poulsen
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Ledelsesberetning

Aktivitet
Selskabets formål er at være holdingselskab

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Arets resultat efter skat udgør -63 tkr. hvilket anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten

Egenkapital
Selskabet har tabt halvdelen af anpartskapitalen, og der er i henhold til selskabslovens $ 1 19 blevet redegjort for
selskabets økonomiske stilling på en ordinær generalforsamling. Selskabet forventes fortsat at retablere
anpartskapitalen via egen indtjening.
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Anvendt reg nskabspraksis

Generelt
Kodif ApS' årsrapport er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret iforhold til sidste år

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab, jf. undtagelsesbestemmelserne i årsregnskabslovens S 112.

Arsrapporterne for Kodif ApS og dets datterselskaber indgår i koncernrapporten for Dansk lnvesteringsfond
(hjemsted Holstebro).

Arsregnskabetfor 2015116 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når koncernen - som følge aÍ en tidligere begivenhed - har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens
værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beløb, der vedrører regnskabsåret. Værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i

resultatopgørelsen som finansielle indtægter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortieneste
Bruttofortjenesten omfatter årets nettoomsætning med fradrag af afholdte eksterne udgifter. Eksterne
omkostninger omfatter omkostninger til administration, herunder omkostninger til møder og rejser, an-noncer,
advokat, revisor, telefon, edb-udgifter samt omkostninger til lokaler m.v.

Nettoomsætningen indregnes i takt med fakturering, dog således at såvel fakturering, som vedrører perioden

efter balancedagen, som aftaler der faktureres efter balancedagen, periodiseres og indregnes i balancen som en
periodeafgrænsningspost under kortfristede gældsforpligtelser henholdsvis tilgodehavender.

Resultat i dattervirksomheder
Omfatter resultat af de 100% ejede dattervirksomheder

Resultatandele indregnes i resultatopgørelsen for den periode, som vedrører regnskabsåret

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab på værdipapirer og gældsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat
Arets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til

posteringer direkte på egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen, opgjort som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabs- og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Den skattemæssige værdi af aktiverne
opgøres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, indregnes i balancen med den værdi, hvortil

aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver.

Moderselskabets danske dattervirksomheder er sambeskattet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med

refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalinteresser i dattervirksomheder indregnes og måles efter equity-metoden, hvilket indebærer, at

kapitalinteresser optages i balancen til den forholdsmæssige andel af indre værdi med tillæg af merværdi
(goodwill) ved investeringen.

I resultatopgørelsen indregnes selskabets andel af resultat efter fradrag af afskrivning på merværdi (goodwill)
Resultatandele i nyerhvervede og solgte virksomheder indregnes i resultatopgørelsen for ejerperioden.

Kapitalinteresser med negativ indre værdi indregnes til 0 kr., mens tilgodehavender hos sådanne virksomheder
nedskrives med andel af den negative indre værdi. Såfremt den negative indre værdi overstiger tilgodehavendet,
opføres det resterende beløb under hensættelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele
i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi
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Resultatopgørelse

Bruttofortieneste

Resultat af dattervirksom heder

Finansielle indtægter

Finansielle omkostninger

Arets resultat før skat

Skat af årets resultat

Arets resultat

Forslag til resu ltatdisponering :

Overført til overført resultat

Resultatdisponering i alt

Note 2015t16 2014115

-11.929 -10.250

1

2

3

-23.021

8.864

-5.130

-10.886

8.710
-9.244

-31.216 -21.670

4 -31.685 2.243

-62.90r -19.427

-62.901 -19.427

-62.901 -19.427
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Balance

Aktiver

Kapitalinteresser i dattervirksomheder

Finansielle anlægsaktiver

Anlægsaktiver ialt

Andre tilgodehavender

Selskabsskat (sambeskatningsbidrag)

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015

5 441.490 464.511

441.490 464.511

441.490 464.511

6546. 6.550

2.536

29.629

0

0

6.654 38.715

813.554 833.380

820.208 872.095

1.261.698 1.336.606
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Balance

Passiver

Anpartskapital

Overført resultat

Egenkapital ialt

Gæld til koncernforbundne selskaber

Leverandører af vare- og tjenesteydelser

Kortfristede gældsforpligtelser i alt

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsætninger og eventualforpligtelser

Usikkerhed ved indregning og måling

Note 2016 20'15

300.000

-393.504

300.000

-330.603

6 -93.504 -30.603

1.346.202

9.000

1.358.209

9.000

1.355.202 1.367.209

'1.355.202 1.367.209

1.261.698 r.336.606
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Noter

I Resultat af dattervirksomheder

Andel af resultat

2 Finansielleindtægter

Renter fra banker

Andre renteindtægter

Finansielle indtægter i alt

3 Finansielleomkostninger

Renter til tilknyttede virksomheder

Andre renteom kostninger

Finansielle omkostninger i alt

4 Skat af årets resultat

Aktuelskat
Regulering af udskudt skat

Regulering af skat tidligere år

2015t16 2014115

-23.021 -10.886

-23.021 -10.886

8.862

2

8.704
6

8.864 8.710

4.230
900

8.634

610

5.130 9.244

0

29.629

2.056

-2.536

0

293

31.685 -2.243
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Noter

5 Kapitalinteresseridattervirksomheder

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Resultatandele 1 . oktober
Arets resultatandele

Resultatandele 30. september

Kapitalinteresser i dattervirksomheder i alt

6 Egenkapital

1. oktober

Arets resultat

30. september

2016 2015

499.638 499.638

499.638 499.638

-35.127

-23.021

-24.241

-10.886

-58.148 -35.127

441.490 464.51',1

Anpartskapital
Overført
resultat lalt

300.000 -330.603

-62.901

-30.603

-62.901

300.000 -393.504 -93.504

Anpartskapitalen er fordelt på anparter á 1.000 kr

7 Pantsætningerog eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Difko A/S som administrationsselskab. Selskabet
hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2012113 Íor
indkomstsskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

I Usikkerhed ved indregning og måling

lngen
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