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Ledelsesberetning

Selskabets formal er at erhverve, opfgre og administrere fast ejendom samt at foretage anden virksom-
hed, der efter bestyrelsens opfattelse er forenelig hermed.

Selskabets ejendomme bestar af fire boligejendomme beliggende i Ksbenhavn og Aarhus, henholdsvis pa
hjgrnet af Artillerivej, Axel Heides Gade og Poul Hartlings Gade pd Amager, tre omrader pa Krimsvej pa
Amager, Emiliedalsvej og Emiliedalen i Hgjbjerg samt Kalmargade i Aarhus N.

Desuden er det seneste boligprojekt Jacobsens Have, Valby med mindre erhvervsarealer i stueetagen un-
der opfagrelse ved Ny Ellebjerg Station af totalentreprengren CASA Entreprise A/S. Byggeriet forventes
fortsat afleveret fra totalentreprengren medio juni 2016 og udlejet pr. 1. juli 2016. Udlejningen forestas
af ejendomsadministrationsselskabet DEAS og der er opstartet udlejning og Abent Hus-arrangementer
primo november 2015. Der er ultimo 2015 indg3det 53 lejekontrakter, 18 reserverede og 1 tilbudt lejlig-
hed ud af 114 lejligheder, saledes at der udestod 42 ledige boliger. P& nuveaerende tidspunkt er der 28
tilbageveerende lejligheder og det forventes at alle lejligheder er udlejet til indflytningstidspunktet primo
juli 2016.

Kontorejendommen i Sundkrogsgade blev solgt ultimo 2015 efter en forceret salgsproces gennem Sadolin
& Albaek opstartet ultimo 1. kvartal 2015. Efter en omhyggelig due diligence proces og forhandlinger,
blev der indgdet en salgsaftale med KLP Ejendomme A/S ultimo oktober 2015 med henblik p& overdra-
gelse pr. 1. december 2015. Den realiserede nettogevinst pa ejendommen udgjorde 21,2 mio. kr. Det
realiserede afkast over ejerperioden siden 2002 ligger i niveauet 8,1% p.a.

Boligejendommen i Havnestad Syd p& Amager har fortsat en fornuftig udlejningssituation og der er tillige
opadgdende justeringer af lejeniveauet i forbindelse med genudlejning. Derudover bliver parkeringsplad-
serne i ejendommens parkeringskaelder Igbende tilknyttet de stgrste lejligheder i forbindelse med genud-
lejning. Der er nu kun 9 ledige parkeringspladser ultimo 2015 mod 19 ledige ultimo 2014.

Lejlighederne og reekkehusene pa Emiliedalsvej og Emiliedalen i Hgjbjerg har ogsd en fornuftig udlej-
ningssituation og er fuldt udlejet ultimo 2015. Udlejningen sker fortsat i samarbejde med AP Pension
(FSP Pension), som ejer raekkehuse i omradet, idet deres lejligheder er frasolgt medio 2015. Der er ind-
gdet en afhjeelpningsaftale omkring traagulvene i bebyggelsen grundet delamineringsproblemer og den
har fungeret tilfredsstillende.

Boligejendommen i Kalmargade i Aarhus N har atter vaeret fuldt udlejet i arets Igb og fraflyttede lejlighe-
der bliver udlejet gjeblikkelig grundet bl.a. en hensigtsmaessig stgrrelse til unge studerende.

Boligejendommene "Amager Strandpark” pa Krimsvej 11A-H, 19A-D, 21A-B og 23, Kbh. S. pa Amager
har absolut ogsé en tilfredsstillende udlejning, hvor udlejningsniveauet Igbende bliver justeret i forbin-
delse med genudlejning. Ejendommene er er omtalt i 8rsberetningerne for datterselskaberne Investe-
ringsselskabet ASK ApS og Investeringsselskabet BIRK ApS.

Arets resultat udger 109,2 mio. kr. mod 124,6 mio. kr. i 2014. Det lavere resultat skyldes delvist at den
realiserede og urealiserede markedsvaerdiregulering af selskabets ejendomme pa koncernbasis udgjorde
+56,5 mio. kr. mod +87,6 mio. kr. i 2014, svarende til en negativ afvigelse p% 31,0 mio. kr. Desuden bi-
drog de stigende boliglejeindtaegter pd koncernbasis med 63,1 mio. kr. mod 47,2 mio. kr. i 2014. Drifts-
resultatet fgr vaerdireguleringer og datterselskaber er realiseret med 31,1 mio. kr. mod 31,7 mio. kr. i
2014.
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Selskabets egenkapital blev forgget med arets resultat pd 109,2 mio. kr. og udgegr 1.274,4 mio. kr. ul-
timo 2015. Opbygningen af selskabets portefglje af ejendomme sker via udldn (mellemregning) fra mo-
derselskabet i forsikringskoncernen, der ved passende lejligheder bliver nedbragt ved tegning af ny aktie-
kapital og tilfgrsel af egenkapital.

I henhold § 95 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensi-
onskasser” kan det oplyses at selskabets boligejendomme er vaerdiansat ved et afkastkrav i intervallet
4,0-4,6% ultimo 2014. Projektejendomme under opfgrelse eller projektering er bogfagrt til anskaffelses-
veerdien incl. radgiveromkostninger. Tre boligejendomme er blevet eksternt vurderet af ejendomsmaeg-
lerfirmaet Sadolin & Albaek som led i den tre-3rige turnus i selskabets vurderingsproces og det drejer sig
om de to boligejendomme p& Emiliedalen, Hgjbjerg og Kalmarparken, Aarhus N samt raekkehusene p3
Emiliedalsvej, Hojbjerg. Ejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis pa side 11, malt
til dagsveerdi ved benyttelse af den afkastbaserede model. Afkastkravet for selskabets ejendomme udgar
4,24% pr. 31. december 2015 jf. note 5 p& side 12, og p& koncernbasis 4,36% hvilket udger en reduk-
tion pd hhv. 0,33%-point i moderselskabsbasis 0og 0,25%-point pd koncernbasis i forhold afkastkravet
ultimo 2014 pa hhv. 4,57% i moder og 4,61% i koncernen. En forggelse af afkastkravet ultimo 2015 med
0,5%-point vil reducere dagsvaerdien med 116,4 mio. kr. pa koncernbasis.

Resultatet for 2015 modsvarer et afkast pa 7,5 % beregnet i forhold til rets gennemsnitlige ejendomsin-
vesteringer, hvor afkastet i 2014 blev 9,1%.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrappor-
ten.

Det ordinaere driftsresultatet for 2016 (fgr markedsveerdireguleringer) forventes i niveauet 49,2 mio. kr.
Der er ikke taget hensyn til evt. ekstraordinaere omkostninger i forbindelse med opfalgning pa mangel-
gennemgang pa de nyere boligprojekter.

Aktiekapitalen ejes 100% af Laerernes Pension Forsikringsaktieselskab. Ejendomskoncernen bestar af

moderselskabet, Laerernes Pension Ejendomsaktieselskab, og de to 100%-ejede anpartsselskaber, nemlig
Investeringsselskabet ASK ApS og BIRK ApS.
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Leerernes Pension, ejendomsaktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 1. april 2016

Direktionen:

Henrik Walther Mogensen

Hellerup, den 1. april 2016

Bestyrelsen:

Paul Briiniche-Olsen Anders Bondo Christensen Steen Schouenborg
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Laerernes Pension, ejendomsaktieselskab

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 8rsrapporten for Laerernes Pension, ejendomsaktieselskab for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfgrer revisionen for at
opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. april 2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacques Peronard Tenna Hauge Jgrgensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resultatopggrelse for dret 1.1 - 31.12.2015
Alle belgb i tusinde kr.

Note 2015 2014

Lejeindtaegter, investeringsejendomme 2 41.681 41.821
Driftsomkostninger, investeringsejendomme 3 -8.393 -7.350
Bruttoresultat 33.287 34.470
Administrationsomkostninger 4 -2.156 -2.810
Veerdiregulering, investeringsejendomme 5 35.650 56.789
Resultat ved ejendomssalg 21.181 0
Resultat af primeaer drift 87.963 88.449
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 21.274 36.124
Finansielle poster (netto) -7 0
Arets resultat 109.231 124.573
Der foreslds disponeret sdledes:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 20.742
Foreslaet udbytte 330.000
Overfgrt resultat -241.512

109.231
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Balance pr. 31.12.2015

Aktiver
Alle belgb i tusinde kr.

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos lejere

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Laerernes Pension, ejendomsaktieselskab

Note

2015 2014
890.761 1.024.490
890.761 1.024.490
138.068 117.326
138.068 117.326

1.028.829 1.141.816

0 269

339.054 356.209
4.120 960

79 0
343.254 357.438
343.254 357.438
1.372.083 1.499.254
8
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Passiver

Alle belgb i tusinde kr. Note 2015 2014
Egenkapital 7

Selskabskapital 17.500 17.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 55.075 34.332
Overfgrt resultat 871.847 1.113.359
Foresldet udbytte 330.000 0
Egenkapital i alt 1.274.422 1.165.191
Langfristede gaeldsforpligtelser 8

Lejedeposita 11.777 17.568
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.777 17.568
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra lejere 0 404
Geeld til tilknyttede virksomheder 82.292 314.546
Anden geeld 3.592 1.529
Periodeafgraensningsposter 0 16
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 85.884 316.495
Geaeldsforpligtelser i alt 97.661 334.063
Passiveri alt 1.372.083 1.499.254
Anvendt regnskabspraksis 1

Eventualforpligtelser 9

Neertstdende parter 10
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Noter
Alle belgb i tusinde kr.

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet og opstillet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten for Laererens pensions, ejendomsselskab omfatter alene regnskabet for
moderselskabet Laererens Pensions, ejendomsselskab. Der udarbejdes koncernregnskab for det
ultimative moderselskab Laererens Pension, forsikringsaktieselskab.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til 2014.

Arsrapporten praesenteres i tusinde kr. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor forekomme
afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden,
og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsen kan males palideligt.

I resultatopggrelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Ved fgrste indregning males finansielle instrumenter til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Udarbejdelsen af &rsregnskabet forudsaetter, at ledelsen foretager skgn og vurderinger. Den
stgrste usikkerhed vedrgrer fastsaettelsen af afkastkravene til investeringsejendomme. De
anvendte skgn og vurderinger er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser for
markedskonforme og ansvarlige.

Resultatopggrelsen

Lejeindtaegter
Lejeindtaegter omfatter lejeindtaegter fra investeringsejendomme.

Omkostninger
Driftsomkostninger og administrationsomkostninger omfatter omkostninger til den Igbende
ejendomsdrift, salg, reklame, administration, lokaler og tab p& debitorer mv.

Vaerdiregulering
Veerdiregulering omfatter vaerdiregulering af investeringsejendomme til dagsveaerdi.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder beregnes efter den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.
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Skat
Den p3a selskabets indkomst pahvilende PAL-skat og selskabsskat afholdes af selskabets PAL-
pligtige aktionzerer.

Selskabet er omfattet af selskabsskattelovens saerlige regler om skattefritagelse for
ejendomsselskaber, der som helhed ejes af PAL-pligtige, safremt selskabets investeringer i
ejendomme i gennemsnit mindst udggr 90 % af selskabets aktiver.

Safremt 90 % - reglen ikke opfyldes, vil selskabet indregne skat af arets resultat som henholdsvis
skyldig selskabsskat og udskudt selskabsskat.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme veaerdiansaettes til dagsveerdi. Dagsveerdien beregnes efter afkastmetoden i
henhold til principperne i Bilag 7 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvaergdende pensionskasser. Metoden tager udgangspunkt i den enkelte ejendoms driftsafkast
og et til ejendommen knyttet forrentningskrav (afkastkrav). Driftsafkastet er baseret pa det
kommende &rs forventede afkast justeret for atypiske forhold. Afkastkravet fastsaettes for de
enkelte ejendomme pa grundlag af geeldende markedsforhold pa balancedagen for den
pageldende ejendomstype, ejendommens beliggenhed etc., sdledes at afkastkravet vurderes at
afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme. Minimum hvert 3. ar foretages
en ekstern vurdering med henblik pd fastsaettelse af den enkelte ejendoms forrentningskrav.
Forrentningskravet vurderes hvert ariforhold til markedsudviklingen.

Ubebyggede grunde og skove optages til skgnnet dagsveerdi. Ejendomme under opfgrelse optages
til kostpris, som vurderes at vaere lig med dagsvaerdi. S&fremt der er indikationer p& at vaerdien er
lavere end kostpris underlaegges ejendomme under opfgrelse en nedskrivningstest.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til indre vaerdi (equity-metoden).

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapital til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, safremt den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen.

@vrige poster i aktiverne

Tilgjodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med
fradrag af nedskrivning for forventede tab.

@vrige poster i passiverne
Geeld males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsaret, indregnes saerskilt under egenkapitalen.

Leerernes Pension, ejendomsaktieselskab 11
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Note 2

Lejeindtaegter, investeringsejendomme
Beboelse

Erhverv

Lejeindtaegter, investeringsejendomme i alt

Note 3
Driftsomkostninger, investeringsejendomme

Driftsomkostninger
Vedligeholdelse ud over hensat
Vedligeholdelse, indvendig

Driftsomkostninger, investeringsejendomme i alt

Note 4
Administrationsomkostninger

Administrationshonorar, Leerernes Pension
Ejendomsadministration, DEAS
@vrige administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger i alt

Bestyrelsen og direktionen er ikke aflannet af selskabet.

Der har ikke vaeret ansat personale i selskabet.

Note 5
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1.1.2015
Tilgang i dret

Afgang

Kostpris pr. 31.12.2015

Veaerdireguleringer pr. 1.1.2015
Vaerdiregulering i aret

Vaerdireguleringer pa afthaendede aktiver
Veaerdiregulering pr. 31.12.2015

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2015

Afkastprocenter:
Ejendomme til boligudlejning

Ejendomme til erhvervsudlejning

Offentlig vurdering investeringsejendomme

Laerernes Pension, ejendomsaktieselskab

2015 2014
30.949 29.330
10.732 12.491

41.681 41.821

2015 2014
-6.344 -6.347
-2.033 -1.004

-17 0

-8.393 -7.350

2015 2014

-51 -50

-1.206 -1.317

-899 -1.443

-2.156 -2.810
Investerings-

ejendomme
934.482
140.527
-305.808
769.202
90.008
35.650
-4.099
121.559
890.761
2015 2014

4,2% 4,3%

- 5,0%

616.411 986.011
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Note 6
Resultat tilknyttede virksomheder

Investeringsvirksomheden ASK
Investeringsvirksomheden BIRK

KLP Sundkrogsgade

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Kostpris pr. 1.1.2015
Tilgang i aret
Salg i dret

Kostpris pr. 31.12.2015

Veerdiregulering pr. 1.1.2015
Arets resultat efter skat

Vaerdiregulering pr. 31.12.2015

Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.2015

Selskabet har fglgende tilknyttede virksomheder, som ejes 100%:

Navn

2014

12.698
23.426

36.124

36.124

2014

82.994

82.994

-1.792
36.124

34.332

117.326

Investeringsselskabet Ask ApS
Investeringsselskabet Birk ApS

Ialt

1.165.191

20.742
88.488

Note 7

Egenkapital Selskabs- Reserve for
kapital opskrivning

Egenkapital pr. 1.1.2015 17.500 34.332

Reserve for nettoopskrivning

efter den indre veerdis metode 20.742

Overfgrt fra resultatdisponering

Egenkapital pr. 31.12.2015 17.500 55.075

1.274.422

Ud over kapitaludvidelsen i 2013 p8 7.500 t. kr. har der ikke vaeret bevaegelser pa

selskabskapitalen de 5 seneste regnskabsar.

Aktierne ejes af Laerernes Pension Forskringsaktieselskab med hjemsted i Gentofte kommune.

Aktierne er udstedt i 1 stk. & 17,5 mio. kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Laerernes Pension, ejendomsaktieselskab
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Note 8 Galdi alt Gaeldi alt Afdrag
Langfristede geaeldsforpligtelser 1.1.2015 31.12.2015 forste ar
Lejedeposita 17.568 11.777 -
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 17.568 11.777 -

Der er ingen restgzeld efter 5 r

Note 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har pataget sig en momsreguleringsforpligtelse pa 0 t.kr., mod 315 t.kr. i 2014.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med A/S Hotel Frederiksdal som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Der er ikke afsat udskudt selskabsskat som fglge af, at selskabet er fritaget for selskabsskat iht.
selskabsskattelovens seaerlige regler for selskaber, der skatteberigtiges efter
pensionsafkastbeskatningsloven (PAL) i modervirksomheden.

2015 2014
Safremt selskabet ikke laengere opfylder disse betingelser for PAL
beskatning, p%hviler der, udover den i balancen afsatte udskudt skat,
selskabet en udskudt selskabsskatteforpligtelse pa 26.743 21.152

Note 10
Naertstdende parter

Selskabet har udover direktion og bestyrelse fglgende naertstdende parter:
Selskabet er 100 % ejet af Leerernes Pension Forskringsaktieselskab, Tuborg Boulevard 3, 2900
Hellerup, som aflaegger koncernregnskab, der omfatter selskabet.

Selskabet har et Id8nemellemvaerende med Laerernes Pension Forskringsaktieselskab, som forrentes pa
markedsmeaessige vilkar.

Renten af mellemvaerendet indgdr i 2015 med en omkostning pa 0 t. kr. mod en omkostning pa 0 t. kr. i
2014.
Selskabet ejer hele kapitalen i fglgende tilknyttede viksomheder:

Investeringsselskabet ASK ApS
Investeringsselskabet BIRK ApS

Selskabet har et Idnemellemvaerender med tilknyttede virksomheder, som forrentes pa
markedsmaessige vilkar.
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