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Michael Elkjcer Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
Michael Elkjaer Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 8. marts 2017

Direktion

Michael Elkjaer
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Michael Elkjcer Holding ApS

REVISORS ERKLZERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Michael Elkjeer Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Michael Elkjeer Holding ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfoert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere nojagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hvidovre, den 8. marts 2017

Revision Sjeelland

Registreret Revisionsaktieselskah
____CVR-nr.: 28309791 N

= )

~

Ulrik Danmark

Registreret revisor
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Michael Elkjeer Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Michael Elkjeer Holding ApS
Granlyet 2
3540 Lynge

CVR-nr.: 28 88 64 89
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Michael Elkjeer

Spar Nord Bank A/S
Sendre Allé 1
4600 Koge

Revision Sjelland
Registreret Revisionsaktieselskab

Stamholmen 175, 2. sal
2650 Hvidovre
Michael Elkjeer, Gl. Koge Landevej 850, 2665 Vallensbak Strand

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt foretage
investeringer i fast ejendom.
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Michael Elkjcer Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Michael Elkjeer Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
beleobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af eendrede regnskabsmeessige sken af belob, der tidligere har
veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
. beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten

bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, @ndring i lagre af ferdigvarer,
varer under fiemstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i henhold til

de indgaede kontrakter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Michael Elkjeer Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Bygninger 50 ar

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas érligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til
afgorelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere \
genindvindingsvardi. 1

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det ikke
muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag

af afskrivninger pa goodwill.
Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem athandelsessummen og den
regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede

omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Michael Elkjeer Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien reduceres med

nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraeensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende -efterfolgende

regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den verdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veare
geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af eendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Michael Elkjeer Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJIENESTE .....cccccooniiiiniiiiniinicieecie s 136.040 114.254
1 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AN ESAIEIVEL cs. 0 05 00 s 0 v s v 8 v AR ST TR AT -80.969 -74.289
DRIFTSRESULTAT ...ttt 55.071 39.965
2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder...................... -32.874 -177.934
Anidre finansielleAnAte sl « wmsmsmmmmsmsmmsmssss s s 615 3.796
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMMEET ... -383 0
Andre finansielle omKkostninger ........c..cocvveviveeiiniicniciiiiiie e, -22.694 -17.615
RESULTAT FOR SKAT .....cooiiiiiiiiiiiiieeeeee e -265 -151.788
3 Skat af arets resultat.........cccoooieiiiiiiiiiini 3.559 -11.235
ARETS RESULTAT ...covuuinosmammmassmsssns s 3.294 -163.023
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cccccvvverenvinvinieniinnnn. 101.200 1.200.000
Resten .....cooovvevvviieenens G ssenms s masi s s e e« S S SR -32.874 -467.403
OVerfort TeSUIAL ........ooveeiire e -65.032 -895.620
DISPONERET T ALT......ccciiiiieinieiieiier e 3.294 -163.023
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Michael Elkjeer Holding ApS

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
AKTIVER

4 Grunde 0g BYZNINZET ......eeiiiiiiiiiiiee e

Materielle anlaegsaktiver .............ccoocvveeviiiniieeiiniiee e

5  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoooovviiiiiinninn.

Finansielle

anlaegsaktiver ...........cccccoviiiiiinii

ANLAGSAKTIVER  c..oouivessscsssssssmmnvsmmsspmsssisssossmsmnaisssie

Andre tilgodehavender..............ccoviviiiiiiiiiiiinii
Udskudt skatteaktivuomeumisssmmssnmssonssmmamismsesssmrsissis
PeriodeafgraensningSpoSter ........ccovieriieiiieiieiiiiiiiie e

TiHgodehavender . s msvsrmarmnsssosiisime o

Likvide beholdninger.............cccccccoviiiiiiiii i,

OMSATNINGSAKTIVER...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiis

AKTIVER
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2016 2015
5.050.713 5.131.682
5.050.713 5.131.682
4.151.802 4.050.327
4.151.802 4.050.327
9.202.515 9.182.009

8.848 8.850

81.896 61.043

0 7.842

90.744 717.735
123.735 109.679
214.479 187.414
9.416.994 9.369.423




Michael Elkjeer Holding ApS

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital...........occooiiiiiiiiiiiiiiice 125.000 125.000
Overkurs ved emiSSION. ........ccieiieiiiiiiiiiiie it 2.049.012 2.049.012
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode........... 1.977.790 1.876.315
OVELTIIETESUILAL v ccosmsmmms swronnasnesnsssmmonses smmss shsbindssdshsa s s dHes T SF0 RS 3.958.024 4.023.056
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............cccovceiiiiiiiiiiiiiennens 101.200 1.200.000

6 EBGENKAPITAL ... sonemvmmrmsasssims i 8.211.026 9.273.383
PRGFIBLSERIA ovovsmmsmsnsssmmsssmmmsumorsms mssmsss s essmssviaismsasmsismsise 1.120.000 0
DIBDOSTER .0 e s mm e i s e 865645585 564555656 SR 59 00 58 E 56 10.000 10.000

7  Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccoocovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 1.130.000 10.000
Leverandorer af varer og tjenesteydelser ...........cooceeevveiiicnniennnen. 10.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........cccevviiiiiiiiiiiiciiciccnnn 16.483 0
SelSKADSSKAL ......vveeveiiiiiieiie e 12.696 44.402
ANden R ......oiviiiiiiiii 31.638 31.638
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......cc.ovveeviieiiiiiiieniennns 5.151 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ............cc.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn 75.968 86.040
GALDSFORPLIGTELSER .......ccoceiviiiiiniiniiniicnicceeceeee 1.205.968 96.040
PASSIVER:. . coossciusssansvsovs sy s ssssssis s ra s s esiis s osis s sasss susssass 9.416.994 9.369.423

8  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Michael Elkjeer Holding ApS

NOTER

2015/16 2014/15
1 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
BYZNINEET 1oiiviiiiiie ittt e e e te e a e e ' 80.969 74.289
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver ialt...............ccooiii 80.969 74.289
2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets resultat, dattervirksomheder...............ccovevevveeeviereeeeennns -32.874 -177.934
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt......... -32.874 -177.934
3 Skat af arets resultat
Skat af Arets reSUltal........oeoveeeiiieiiiiiie e 27.544 24.530
Regulering af udskudt skat............cccoeeiiieriiniiinieiereceecee -20.853 -13.295
Regulering af tidligere ars SKat............cccoeiriiiiee e, -10.250 0
Skat af arets resultati alt.............ccooooviiiiiniiiiecee -3.559 11.235
Grunde og
bygninger
4  Materielle anlaegsaktiver
IOSEPTIS, PIAIIIO 11ttt e ettt et ettt ebe e e et neee 5.409.152
Kostpris 30. september 2016 5.409.152
AL-/MedSKITVIINZET, PITIINO ©oiiiiieiiieiieiiiie ettt ee e e erre e s eb b ebae e neee -277.470
Arets af-MedSKITVIINEET .........cocvovoviveiiee ettt -80.969
Af-/nedskrivninger 30. september 2016 -358.439
Materielle anlaegsaktiver i alt.............ocoooiiiiiiiiiii 5.050.713
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Michael Elkjeer Holding ApS

NOTER

2016 2015
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPITS, PIIMIO. ..viieieiiiiieiie ettt 2.174.012 2.174.012
Kostpris 30. september 2016 2.174.012 2.174.012
Op- 0g nedskrivninger Primo .........coceevereiiiiiiiieeiiie e, 1.876.315 1.908.482
Adets FETINARABIR o s -32.874 -177.934
Kapitlaregulering i perioden...........ccoeovvvevieeiieerieeiieeeeeieesee e 134.349 145.767
Op- og nedskrivninger 30. september 2016 1.977.790 1.876.315
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016.............cccocooveeen. 4.151.802 4.050.327
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel
Elkjers Autolakcenter ApS, Allered kommune 100 %
Forslag til
Primo Udbetalt udbytte  resultatdisponering Ultimo
6  Egenkapital
Virksomhedskapital.................... 125.000 0 0 125.000
Overkurs ved emission ............... 2.049.012 0 0 2.049.012
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode...... 1.876.315 0 101.475 1.977.790
Overfort resultat........ccceceeevnenne. 4.023.056 0 -65.032 3.958.024
Forslag til udbytte for
regnskabsaret ........oceeeiiieeecnennnn 1.200.000 -1.200.000 101.200 101.200
9.273.383 -1.200.000 137.643 8.211.026

Side 13



Michael Elkjeer Holding ApS

NOTER

Geeld i alt primo Geeld i alt ultimo  Restgeeld efter 5 ar

7  Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld .........occveeeiiiiieiiieiiieiieee 0 1.120.000 1.120.000
DEPOSIta ....eeviiiiiiiiiiisce e 10.000 10.000 0
10.000 1.130.000 1.120.000

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter
pé udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld er der udstedt pantebrev i grunde og bygninger pé t.kr. 1.120.
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