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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet PH 2007 ApS

Birkemosevej 11B

Nr Bjert

6000 Kolding

CVR-nr.: 28 88 58 14

Stiftet: 4. juli 2005

Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Niels Haahr Christensen
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Kolding Apark 8A, 7. sal
6000 Kolding

Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 31. maj 2019, kl. 11.00, pa selskabets
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KONCERNOVERSIGT
Tilknyttet
PH 2007 ApS
Associeret
Brands of

Scandinavia A/S,

Kolding

Wintex Fashion
Trading Limited,
Hong Kong

Brands of

Scandinavia Spain

S.L., Spanien

S@R Retail AS,

Norge

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen:

SOR Retail AS, Norge
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for PH 2007 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 7. maj 2019

Direktion:

Niels Haahr Christensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PH 2007 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PH 2007 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 7. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11677
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..........c.cccoeevvieeiinnnn.n.

Balance

Balancesum...........coevvviiiieeiiiiiiiiiin,
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...
Investeret kapital.......coeevvevinniennnnnnn

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet............
Pengestromme fra investeringsaktivitet..
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremme i alt.........cccooeevivvnnnnnnnnnn.
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad.........c.ccovveviiiiiiiniiiieeee,
Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c.cccovvvviieeinnnn.n.

2018
tkr.

38.500
18.561

261
18.822
14.725
13.156

104.324
52.428
47.889
19.665

8.802
-2.498
-5.938

366
-1.400

43

119,2
45,9
32,3
31,6

2017 2016 2015
tkr. tkr. tkr.
30.490 27.974 26.597
11.353 11.052 10.555
94?2 451 124
12.295 11.503 10.679
9.555 8.961 8.124
8.612 7.999 7.286
84.576 77.858 73.180
38.656 39.288 33.567
35.463 35.887 30.666
11.472 9.008 8.403
7.288 9.958 3.200
-2.449 -1.695 -12.902
-5.929 -4.828 4,367
-1.090 3.435 -5.335
-3 -1.127 -12.399

40 37 35
110,9 126,9 125,2
41,9 46,1 41,9
24,5 28,4 32,5
24,1 24,0 25,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

2014
tkr.

26.227
11.201
773
11.974
9.022
8.106

59.722
29.515
26.823

8.459

13.083
-3.014
-2.650
7.419
-660

33

114,5
44,9
53,1
35,7

Materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender fra salg - andre hensatte

forpligtelser - leverandergaeld - gvrig kortfristede

driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktivitet er handel med tekstiler og anden i forbindelse hermed staende
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er som forventet ved aflaeggelse af arsrapporten for 2017.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet har betydelige valutatransaktioner i USD. Der indgaes terminsforretninger til delvis daekning
af denne risiko.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer at aktiviteten er pa et lidt lavere niveau end tidligere ar.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............

Af- og nedskrivninger

.................

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT....
Indtaegter af kapitala
Indteegter af vaerdipa
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostnin
RESULTAT FO@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

ndele..........
pirer...........

<] A

.................
.................

.................

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
38.499.984 30.490 -83.467 -70
-18.895.258 -18.568 0 0
-973.249 -554 -129.453 -129
-70.651 -15 0 0
18.560.826 11.353 -212.920 -199
0 0 13.366.498 8.826
0 216 0 0
822.570 823 892 1
-561.739 -97 -58.339 -76
18.821.657 12.295 13.096.131 8.552
-4.096.575 -2.740 59.684 60
14.725.082 9.555 13.155.815 8.612
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar..........

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i tilknyttet

virksomhed......

.......................

Kapitalandele i associerede

virksomheder....

.......................

Andre vaerdipapirer...................
Tilgodehavende i associerede

virksomheder....

Lejedepositum og andre

tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer....
Forudbetalinger

for varer............

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg.............
Tilgodehavende hos tilknyttede

selskaber.........

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder....

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende skat..................

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Andre veerdipapirer........cc.........

Vardipapirer...

Likvider..........

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
12.494.584 12.609 12.494.584 12.609
2.203.833 2.033 34.991 50
636.932 830 0 0
4 15.335.349 15.472 12.529.575 12.659
0 0 40.052.206 28.716
173.250 10 0 0
111.850 112 0 0
220.866 0 0 0
2.008.450 721 0 0
5 2.514.416 843 40.052.206 28.716
17.849.765 16.315 52.581.781 41.375
32.467.751 21.768 0 0
2.209.849 1.141 0 0
6 34.677.600 22.909 0 0
18.023.606 16.954 0 0
0 0 0 3.199
282.664 205 0 0
7 1.423.091 697 85.029 59
5.055.348 867 76.000 95
0 620 0 620
0 0 6.679.474 1.516
8 2.065.204 1.428 5.171 5
26.849.913 20.771 6.845.674 5.494
4.968.179 5.276 0 0
4.968.179 5.276 0 0
19.978.365 19.305 1.002.427 281
86.474.057 68.261 7.848.101 5.775
104.323.822 84.576 60.429.882 47.150
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ccoevveveiiiinnnnnnns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL......ccevvininennnn.n.
Andre hensaettelser...................
HENSATTE FORPLIGTELSER.........
Kreditinstitutter.......................
Andengaeld......covvvniiiiiiiiinnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...
Kortfristet del af langfristet gaeld..
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Geeld til tilknyttede selskaber......
Selskabsskat..........coveiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....
G/ZLDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccoiviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
9 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
0 0 24.272.294 17.436
36.889.240 29.463 12.616.949 12.027
10.000.000 5.000 10.000.000 5.000
4.538.898 3.193 0 0
52.428.138 38.656 47.889.243 35.463
10 5.595.000 3.545 0 0
5.595.000 3.545 0 0
6.200.303 6.438 6.200.303 6.438
5.000.000 5.000 5.000.000 5.000
11 11.200.303 11.438 11.200.303 11.438
11 228.455 228 228.455 228
30.269.694 22.437 59.250 0
0 0 958.933 0
89.902 0 73.738 0
4.512.330 8.272 19.960 21
35.100.381 30.937 1.340.336 249
46.300.684 42.375 12.540.639 11.687
104.323.822 84.576 60.429.882 47.150
12
13
14
15
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2018..................
Betalt udbytte......ccovvviviiiiiiiiiiinin
Valutakursreguleringer..........ceeeveeennne
Andre reguleringer.......cccvvvieeiinnennne.
Forslag til resultatdisponering..............

Egenkapital 31. december 2018..........

Egenkapital 1. januar 2018..................
Betalt udbytte......ccovviviiiiiiiiiiiiiine,

Andre reguleringer........cccvviiiiiiiiainnns
Forslag til resultatdisponering..............

Egenkapital 31. december 2018..........

13
Koncernen

Overfort Forslag til Minoritets-
Aktiekapital overskud udbytte interesser I alt
1.000.000 29.463.002 5.000.000 3.193.062 38.656.064
-5.000.000 -700.000 -5.700.000
-12.322 708 -11.614
4.282.745 475.861 4.758.606
3.155.815 10.000.000 1.569.267 14.725.082

1.000.000 36.889.240 10.000.000

4.538.898 52.428.138

Moderselskabet

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis

Aktiekapital metode

1.000.000 17.435.373

-12.322

6.849.243

Overfort
overskud

12.027.632

4.282.745
-3.693.428

Forslag til
udbytte | alt
5.000.000
-5.000.000

35.463.005
-5.000.000
-12.322
4.282.745

10.000.000 13.155.815

1.000.000 24.272.294 12.616.949 10.000.000 47.889.243
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationstab.......cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieiieeeneen.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender........oovviiiiiiiiiii i
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......cccoeeevviininnennnnn.n.
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccvviinnnn..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannnns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieieeaans
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccooviiiiiiiiiiinin,

ATArAg PA LAN. cu ettt ettt err et e e neneeaenn
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vvveeriririneiiiiiiiiiieeieenenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......cccoveviinininnnnenenn.
ZENDRING | LIKVIDER. .....ciuiiiniiiiiiiiiiiiiieeece e
LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness
LIKVIDER 31. DECEMBER.......c.ccitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeea,
Likvider 31. december specificeres saledes:

LIKVId@E et

ANAre VaerdiPapirer .. e i ieiie ittt eeiiieeeeeeieeeeeeeinaeeeeaanneneeenen

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituniiiiiiniiineiineiieeieeieeiieenneeieennenns
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Koncernen
2018 2017
kr. tkr.
14.725.082 9.555
883.296 527
70.651 15
4.096.575 2.740
0 32
-5.951.849 -2.793
-13.530.225 -2.445
-1.845.751 -4.396
8.304.215 2.092
2.050.000 1.961
8.801.994 7.288
-1.399.941 -3.078
582.625 272
-2.114.231 -12
212.694 172
220.867 197
-2.497.986 -2.449
-237.748 -229
-5.700.000 -5.700
-5.937.748 -5.929
366.260 -1.090
24.580.284 25.671
24.946.544 24.581
19.978.365 19.305
4.968.179 5.276
24.946.544 24.581
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Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 43 (2017: 40)
Moderselskabet: 0 (2017: 0)
Lan 08 8ager...covuveeireennnnennannnnns, 16.244.518 15.978 0 0
Pensioner.....c.ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiinnns, 2.297.968 2.256 0 0
Andre omkostninger til social 308.414 273 0 0
STKIMNG e iiiii e,
Andre personaleomkostninger......... 44.358 61 0 0
18.895.258 18.568 0 0

Undtagelsesbestemmelsen i ARL § 98b, stk. 3
oplyses.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 6.661.534

skattepligtige indkomst................

Regulering af udskudt skat............. -2.564.959
4.096.575

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte.........coeeveinnnen 10.000.000

Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiii 0

Overfort resultat.........covvvvvnnnn... 3.155.815
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 1.569.267

14.725.082

anvendes, hvorved ledelsesvederlag ikke

1.464

1.276

2.740

5.000

3.612

943

9.555

-33.736

-25.948

-59.684

10.000.000

6.849.243

-3.693.428

0

13.155.815

-35

-25

5.000

-1.495

5.107

8.612

15

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . .o s
Arets afskrivninger ........ccovveiviiiiiininininnnnes
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

Finansielle leasingaktiver..........cccovvvvveanne..

Kostpris 1. januar 2018.......ccoeevvviviiiinnnnnnnnn.
Kostpris 31. december 2018.......................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018...............
Arets afskrivninger ........ccoovvuviniinineininnennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2018......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Finansielle anleegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2018.........ccvvvvennnee.n.
Opskrivninger 31. december 2018................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Koncernen

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler
12.883.615 3.896.379 1.068.496
0 1.399.941 0
0 -799.930 0
12.883.615 4.496.390 1.068.496
274.906 1.863.458 238.145
0 -146.654 0
114.125 575.753 193.419
389.031 2.292.557 431.564
12.494.584 2.203.833 636.932
719.938
Moderselskabet

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
.................. 12.883.615 104.209
.................. 12.883.615 104.209
.................. 274.906 53.890
.................. 114.125 15.328
.................. 389.031 69.218
.................. 12.494.584 34,991

Koncernen

Kapitalandele i

associerede Andre
virksomheder vaerdipapirer
.................. 10.020 124.050
.................. 173.250 0
.................. -10.020 0
.................. 173.250 124.050
.................. 0 -12.200
.................. 0 -12.200
.................. 173.250 111.850

16

Note
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Koncernen

Tilgodehavende i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2018.....cciviiiiiriiiiiiiiiireiiieeeerennnneeenes 397.215 721.896
LI == L4 T 441.733 1.499.248
AfGANG. .ottt e -397.215 -212.694
Kostpris 31. december 2018..........ccoeiviiiiiiiiiiiiiiiieinenns 441.733 2.008.450
Opskrivninger 1. januar 2018.....cuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeenn. -397.215 0
Arets OpsKIVIINGEr .....cvnieiiieii e -220.867 0
ANdre regULEriNGEr ... .uv ittt it e eeiieeeeenannaaes 397.215 0

Opskrivninger 31. december 2018...........c.ccceviiiiiiiiinnne.. -220.867
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 220.866 2.008.450

17

Note
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet
Kapitalandele i
tilknyttet
virksomhed
Kostpris 1. Januar 2018, .. .ceiriiiiiiiiiiieeiieeeeeerneeereennnneeesennneeseennns 5.000.000
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eereeneeeaaeen, 5.000.000
Opskrivninger 1. januar 2018, ..ccuuiiiiiiiiiiii it eiiieeeeieeeeeeenaaeeenn, 23.715.285
ValutaKursregULEIiNG. ....uiieit i reeiiiteeeiieteereennaeesresnnaneesssnnnnnes -12.322
(8| UoTe o [l {1 U 1L - | PP -6.300.000
Arets OPSKIIVIINGET ...v.veieie e e, 13.366.498
EgenkapitalbeVvaegelser. . ..uuiiiiii it e e e e 4,282.745
Opskrivninger 31. december 2018.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 35.052.206
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnen, 40.052.206
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Brands of Scandinavia A/S, Kolding............... 44.272.144 14.632.659 90 %
Wintex Fashion Trading Limited, Hong Kong.. 354.606 344.238 67,5 %
Brands of Scandinavia Span S.L., Spanien...... -13.280 -33.019 90 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
S@R Retail AS (farste regnskabsar ikke
afsluttet), Norge......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 374.350 41 %
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og 32.467.751 21.768 0 0
handelsvarer........cccoovviiiiiinnnis,
Forudbetalinger for varer.............. 2.209.849 1.141 0 0
34.677.600 22.909 0 0

18

Note
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Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar......... 697.260 489 59.081 34
Arets udskudte skat i 749.433 -1.276 25.948 25
resultatopgarelsen...........ccoeunneet,
Arets udskudte skat i egenkapitalen. -23.602 1.484 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. 1.423.091 697 85.029 59

Koncernens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 1.423 tkr. Skatteaktivet
vedrarer primaert forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
hensaettelser. Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af forventninger til de kommende ars
positive skattemaessige overskud, hvorved forskellene mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier pa hensattelser vil kunne udnyttes. Vurderingerne bygger pa
baggrund af virksomhedens budget for det kommende ar.

Periodeafgrasnsningsposter

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalinger til messer, told og fragt samt
forudbetalte omkostninger, primaert vedrarende projekter og kontingenter, der vedrgrer det
efterfglgende regnskabsar.

2018 2017
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 10.000 stk. anom. 100 Kr.....c.cvvvvevvveiiiiiiiiiennnnnnn.. 1.000.000 1.000

1.000.000 1.000

19

Note
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Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.

Andre hensattelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

(01 - | SRS 5.595.000 3.545 0 0

5.595.000 3.545 0 0
Selskabet har modtaget varsel om en mulig tvist, hvor der er usikkerhed omkring udfaldet af
sagen. | den forbindelse har selskabet valgt at hensatte et belgb til imedegaelse af

eventuelle krav. Selskabet er ikke enig i kravet, men har grundet procesrisiko valgt at
hensaette et skennet belab til daekning af forholdet.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Kreditinstitutter.................. 6.428.758 228.455 5.282.999 6.665.912 227.861
Andengald.....ccevvieiiiinninnn. 5.000.000 0 0 5.000.000 0

11.428.758  228.455 5.282.999 11.665.912  227.861

Moderselskabet
31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Kortfristet
gaeldialt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt del primo
Kreditinstitutter.................. 6.428.758 228.455 5.282.999 6.665.912 227.861
Anden gald....cccvvvvniiiinnnnnn 5.000.000 0 0 5.000.000 0

11.428.758  228.455 5.282.999 11.665.912  227.861

20

Note
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Note
Eventualposter mv. 12

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 3 maneder med
en samlet restleasingydelse pa tkr. 20.

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 31 maneder
med en samlet restleasingydelse pa tkr. 169.

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 24 maneder
med en samlet restleasingydelse pa tkr. 196.

Koncernen har afgivet stotteerklaering overfor datterselskabet Wintex Fashion Trading
Limited. Stetteerklaeringen er gaeldende indtil 31.12.2019.

Huslejeforpligtelse
Koncernen har indgaet huslejekontrakt, der er uopsigelig indtil 1. marts 2022. Den arlige leje
udger 578 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 90 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 6.429 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 12.495 tkr.

Der er stillet bankgaranti for mellemvaerende med Tollregion Olso og Akershus for NOK
1.000.000.

Der er indgaet remburser til sikkerhed for leverandgrer pa USD 728.035.

Deponeringskonti udger 361 tkr. af likvide beholdninger.

Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Niels Haahr Christensen, Fjordlgkke 104, 6200 Aabenraa, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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Afledte finansielle instrumenter 15
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender selskabet
sikringsinstrumenter i form af valutaterminskontrakter.

Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekgb i USD for i
alt 91 mio. kr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en vaerdi pa 4,1
mio. kr. Kursgevinst er indregnet under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PH 2007 ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PH 2007 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori PH
2007 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stem-
merettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelab ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger x tkr.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covviiriiiiiiiiiii i e eeieeeeeaes 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor Kkostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier.
Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, samt hensattelse til
en potentiel tvist.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



