TUf: 76 35 56 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
kolding@bdo.dk Birkemose Allé 39

D — www.bdo.dk DK-6000 Kolding
CVR-nr. 20 22 26 70

PH 2007 APS
KOKBJERG 17, 6000 KOLDING

ARSRAPPORT

2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 30. marts 2016

Niels Haahr Christensen

CVR-NR. 28 88 58 14



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Pategninger
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiiitiriiteiitteereererneerenaeeeenasessnaesannns 6-7
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 8
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 9
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriieiireittreneeeeeteerneerennnerenareeonnsessnnens 10-15
RESULLATOPGBIELSE. . ettt iiiitieii et eeittteiteeeneeeeeneeeeannesernnesennnesonnsessnnssannns 16
BalanCe. .. ueiniiiiiniii i 17-18
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 19
0= 20-24

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet PH 2007 ApS
Kokbjerg 17
6000 Kolding

CVR-nr.: 28 88 58 14

Stiftet: 4. juli 2005

Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Niels Haahr Christensen
Revisor BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Birkemose Allé 39

6000 Kolding

Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 30. marts 2016, kl. 10.00.



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

PH 2007 ApS

Brands of Scandinavia
A/S, Kolding

(90%)

Wintex Fashion Trading
Limited, Hong Kong

(75%)

Brands of Scandinavia
Spain S.L., Spanien

(100%)

BOS Retail AS,
Norge

(40%)




|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
PH 2007 ApsS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 30. marts 2016

Direktion

Niels Haahr Christensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i PH 2007 ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PH 2007 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kolding, den 30. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat........ccoovveiiiniiiiiiiiinnn..
Driftsresultat......cccevveiiiiiiiiiiiinnennnen.
Finansielle poster, netto.............c.........
Arets resultat for skat...........cccvnevnennen.
Arets resultat (efter minoritetsinteresser)

Balance

Balancesum.......cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.
Egenkapital....ccooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser.....

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet...........
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt......ccoeevviviiniinnnnen..
Investeringer i materielle anlagsaktiver..

Gennemsnitligt antal medarbejdere........

Nogletal
Afkastningsgrad.........ccceeviiiiiiiiiiinnnenn.

Soliditetsgrad......cccevveviiininniiinnnennnnnns
Egenkapitalforrentning.............cceeuveene.

Egenkapitalforrentning
(inkl. minoritetsinteresser)...................

2015
tkr.

26.594
10.552
126
10.678
7.286

73.180
30.667
33.568

3.200

-12.902

4.368
-5.334
12.399

35

16,1
41,9

28,3

23,1

2014
tkr.

26.227
11.201
773
11.974
8.106

59.722
26.823
29.515

13.083
-3.014
-2.650
7.419
660

33

22,7
44,9

39,7

32,4

2013
tkr.

20.976
8.587
1.048
9.635
6.369

45.978
18.636
20.501

2.297
-137
-585

1.575

134

27

24,1
40,5

45,4

37,5

2012
tkr.

19.471
8.455
10
8.465
6.308

33.940
12.942
13.496

11.054
-574
-1.700
8.780
574

24

49,9
38,1

39,5

0,0

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktivitet er handel med tekstiler og anden i forbindelse hermed staende
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat anses for tilfredsstillende. Resultatet er pavirket negativt af vaesentlige udsving i
valutakursen pa USD og NOK. Arets resultat er som forventet ved aflaeggelse af arsrapporten for 2014.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet har betydelige valutatransaktioner i USD. Der indgaes terminsforretninger til delvis dackning
af denne risiko.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer en markedssituation med fortsat stigende konkurrence. Ledelsen har som falge
heraf budgetteret med et lavere resultat i 2016 end realiseret i 2015.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PH 2007 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PH 2007 ApS samt dattervirksomheder, hvori PH 2007
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmeret-
tighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiiiiii e 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien nedskrives til denne lavere veaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

For udenlandske tilknyttede virksomheder, som opfylder kriterierne for selvstaendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapitalforrentning:
(inkl. minoritetsinteresser)
Resultat efter skat inkl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital inkl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31.

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT.........cooeiiiiiinnin,

Indtaegter af kapitalandele..............
Indtaegter af vaerdipapirer..............
Finansielle indtaegter............c.........
Finansielle omkostninger-................

RESU

LTAT FOR SKAT......ccccvvvvnninnens

Skat af arets resultat.........coevvennen

ARETS RESULTAT.....ccevvvninnennnnnnn.

Minoritetsinteressernes andel af

overs

kud i dattervirksomheder-.........

KONCERNENS ANDEL AF ARETS

RESU

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

LTAT. oo,

Forslag til udbytte..........ccoooeeeeitt.
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......ccovviiiiiiiiiiin...
Overfort resultat.......cccceveeiinennen.

DECEMBER

Note

16
Koncernen Moderselskabet

2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

26.593.537 26.227 23.828 -49

-15.632.934 -14.211 0 0

-269.265 -793 -51.043 0

-138.894 -22 0 0

10.552.444 11.201 -27.215 -49

0 0 7.219.352 8.077

0 164 0 160

785.263 703 202.450 0

-659.588 -94 -67.719 -56

10.678.119 11.974 7.326.868 8.132

-2.554.692 -2.951 -41.266 -26

8.123.427 9.023 7.285.602 8.106
-837.825 -917
7.285.602 8.106

4.000.000 2.300

697.659 5.971

2.587.943 -165

7.285.602 8.106
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger......................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

INVeNntar.....cooeeeeviiiiiiiiiiiiiiineaee,
Indretning af lejede lokaler.............
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed.
Kapitalandele i associerede
virksomheder........cocceviiiiinnnennn.n.
Andre vardipapirer......c.coeeveeeeannn
Tilgodehavende i associerede
virksomheder..........coveiiiiiiiinniin.
Lejedepositum......cccovveviiiiiiiinnen..
Finansielle anlaegsaktiver-..............

ANLAGSAKTIVER......c.coovvveininnnnn.

Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........ccooveviiiiiiininnn..

Tilgodehavender fra salg................
Tilgodehavende hos tilknyttede

selskaber.....oouevveiiiiinieiiiiiiiiennenns
Udskudt skatteaktiv.........c..cceeeenee.
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende skat......................
Periodeafgraensningsposter..............
Tilgodehavender..........c...cccoeuu...

Andre vardipapirer......c.coeevveieeennn
Vaerdipapirer.......ccccoeeviiiiiiiiann,

Likvider.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
OMSAZATNINGSAKTIVER......ccevveeennnn.

AKTIVER.......cooii

17

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
11.928.812 0 11.928.812 0
389.080 708 0 0
37.819 60 0 0
5 12.355.711 768 11.928.812 0
0 0 26.068.256 24.490
14.760 0 0 0
110.800 2.704 0 2.654
388.050 0 0 0
145.168 143 0 0
6 658.778 2.847 26.068.256 27.144
13.014.489 3.615 37.997.068 27.144
21.303.947 16.716 0 0
936.088 867 0 0
22.240.035 17.583 0 0
12.814.769 8.850 0 0
0 0 9.241 0
110.502 45 11.727 0
1.824.682 3.306 257.000 93
0 0 2.128.607 3.934
928.509 700 5.036 0
15.678.462 12.901 2.411.611 4.027
1.960.810 0 0 0
1.960.810 0 0 0
20.286.396 25.623 2.821.881 4,597
60.165.703 56.107 5.233.492 8.624
73.180.192 59.722 43.230.560 35.768
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.
Anpartskapital......cccceveeveineinninnnn.. 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......coccevviiiiiiiiiinnn.n. 0 0 15.668.256 14.990
Overfart overskud.........cccevvvvnennnn. 25.666.773 23.523 9.998.517 8.532
Forslag til udbytte........cccevveeneinnns 4.000.000 2.300 4.000.000 2.300
EGENKAPITAL .....cccvviiiinininnnennn.. 7 30.666.773 26.823 30.666.773 26.822
MINORITETSINTERESSER................. 8 2.901.377 2.692 0 0
Andre hensaettelser........cc.ccevenn..n. 315.405 0 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER............ 315.405 0 0 0
Kreditinstitutter........ccccoveeveiieinnn, 6.894.639 0 6.894.639 0
Andengeeld....ccovvviiiiiiiiiiinnnnnn., 5.000.000 5.000 5.000.000 5.000
Langfristede geeldsforpligtelser....... 9 11.894.639 5.000 11.894.639 5.000
Kortfristet del af langfristet gaeld..... 9 227.653 0 227.653 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccvvvieiiinnnn... 23.539.507 21.466 0 0
Geeld til tilknyttede selskaber.......... 0 0 0 2.970
Selskabsskat.....coeveiveiniineiniinninnnns 412.479 956 396.364 956
Andengeeld....ccovvviiiiiiiiiiiinnnnne., 3.212.063 2.754 45.131 20
Periodeafgraensningsposter.............. 10.296 31 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser....... 27.401.998 25.207 669.148 3.946
G/ZALDSFORPLIGTELSER.................. 39.296.637 30.207 12.563.787 8.946
PASSIVER.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiineinnns 73.180.192 59.722 43.230.560 35.768
Eventualposter mv. 10

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 11

Neaertstaende parter 12
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, 8.123.427 9.023
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 239.532 257
Regulering af andre finansielle omkostninger.........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiinennn, 35.080 -82
Skat af arets resultat tilbagefBrt......o.vevuvririniiiiiiiee e, 2.554.692 2.951
Regulering andre driftsomKoStNINGer.....couviiiiiiiiiiiriiiiiireiereneenenn, -138.894 0
Betalt selskabssKat...o.eeeeereirieirrieiieieieieereereeeneeeneeeneeeneeanaeannn, -2.755.983 -2.706
Zndring i varebeholdninger......coouiiiiiiiiiiiiiiiii i reieerenaeeaenans -4.656.920 -3.175
Zndring i tilgodehavender.......cooouiiiiiiiiiiiiii e -2.712.968 1.460
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)...........c.cccvenenett 2.511.628 5.355
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......cccoeuiiiiiiiiniiininnennennen, 3.199.594 13.083
Kagb af materielle anlaegsaktiver....oovuviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenenn, -12.399.305 -660
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiviiiiiiiiiiiiiiii e, 0 158
Kab af finansielle anlaegsaktiver....ooouviiieiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenene, -502.810 -2.512
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccuviiiiiinininennennen, -12.902.115 -3.014
ARArag PA LN, ce ettt e e nana, -132.387 0
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....v.vuvuiririniiiiiiiiieinininiiininannes, 7.200.000 0
Betalt udbytte i regnsKabSAret ... ..ccoveeveeeereririneiiiieneeeereneneneieneeeeenes, -2.700.000 -2.650
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiiiniiennennen, 4,367.613 -2.650
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeeeeeeeeeaeeneeneaneanennaanenns, -5.334.908 7.419
Likvider 1. JAanUAr....c.coeiieiiiiii et et e et et eeneeaeeneeneaneaneanenneanes, 25.621.303 18.202
LIKVIDER 31. DECEMBER.........cotiiiiitiitiitiitiiiiiieeeeieeeeeeeenenneanes, 20.286.395 25.621
Likvider 31. december specificeres saledes:
I e <] PP 20.286.395 25.621

LIKVIDER, NETTOGAELD.......ccccoiiiiiiiiiii i, 20.286.395 25.621
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NOTER

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..
Andre personaleomkostninger..........

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder.........c.cccoene......

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

iNAKOMSt...eeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e,
Regulering af udskudt skat..............

Materielle anlaegsaktiver

Tilgang..cooeviiiiiiiiiiiiiiiii i

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger solgte aktiver...........
Arets afskrivninger ...........ccc.......

Af- og nedskrivninger 31. december 2015....

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
35 33 0 0
13.481.201 12.081 0 0
1.876.982 1.815 0 0
136.156 135 0 0
138.595 180 0 0
15.632.934 14.211 0 0
0 0 7.219.352 8.077
0 0 7.219.352 8.077
785.263 703 202.450 0
785.263 703 202.450 0
2.205.113 3.961 52.993 26
349.579 -1.010 -11.727 0
2.554.692 2.951 41.266 26
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
............. 0 2.218.027 113.399
............. 11.979.855 419.450 0
............. 0 -648.347 0
............. 11.979.855 1.989.130 113.399
............. 0 1.509.884 52.900
............. 0 -75.641 0
............. 51.043 165.807 22.680
51.043 1.600.050 75.580
11.928.812 389.080 37.819

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

TilGaNG et eii i eir i eereeee e enaeeaes
Kostpris 31. december 2015........................

Arets afskrivninger .........cooveviiiiniininiininnenss
Af- og nedskrivninger 31. december 2015......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...

Finansielle anlaegsaktiver

Moderselskabet

Grunde og
bygninger

11.979.855
11.979.855

51.043
51.043

11.928.812

Koncernen

Kapitalandele i Tilgodehavende i
associerede Andre associerede
virksomheder vaerdipapirer virksomheder
Kostpris 1. januar 2015.....ccccvviiiiiiiiiinnnnnnnn. 0 2.566.544 0
TilGANG . et 14.760 100.000 388.050
AfGANG. . ettt 0 -2.543.544 0
Kostpris 31. december 2015...................... 14.760 123.000 388.050
Opskrivninger 1. januar 2015.......cccccvvvinvennn. 0 137.362 0
Arets opskrivninger ..........cocoveviviiniiiiniinnnn. 0 -149.562 0
Opskrivninger 31. december 2015.............. 0 -12.200 0
Saldo 31. december 2015...........ccceennenn... 14.760 110.800 388.050
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015. 14.760 110.800 388.050

Koncernen
Lejedepositum
Kostpris 1. Januar 2015, .. .eiieeiiiiiiiiitiriieereneeeeaneerenneerenaeesonneessnneeanns, 143.059
1o 13 T PP 2.109
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiii i e e e e eaaen 145.168
Saldo 31. december 2015.... ..ot ee e e aaa, 145.168
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen, 145.168
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moderselskabet
Kapitalandele i
tilknyttet Andre
virksomhed veaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiteniiiieeeeeaaannnnas 5.000.000 2.493.544
F i T L o T« S PPN 0 -2.493.544
Kostpris 31. december 2015.......ccceeviiiiiiiniiinneenniennnennnens 5.000.000 0
Opskrivninger 1. januar 2015......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeannees 19.490.331 160.362
Valutakursregulering til ultimokurs..........ccevvviiiiiiiiiinennnns -19.734 0
Udloddet resultat ...c.eeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeineenas -4.500.000 0
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiiniiiieeee e 7.219.352 -160.362
Egenkapitalbevaegelser.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.121.693 0
Opskrivninger 31. december 2015.........c.cccviiiiiiiiiininnnn... 21.068.256 0
Saldo 31. december 2015........c.eiviiiiiiiiiiiiiiiinieieeenne, 26.068.256 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..................... 26.068.256 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Brands of Scandinavia A/S....cccviviiiiiiiiiiiiiiniiennnn. 28.929.982 7.896.255 90
Vaerdi af datter-datterselskaber................c..o.o.l. 39.650 160.921 90
Egenkapital 7
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til
Anpartskapitalveaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 1.000.000 0 23.522.598 2.300.000 26.822.598
Betalt udbytte.........eeuvenneenn, 0 0 0 -2.300.000 -2.300.000
Valutakursreguleringer........... 0 0 -19.734 0 -19.734
Andre reguleringer................ 0 0 -1.121.693 0 -1.121.693
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 3.285.602 4.000.000 7.285.602

Egenkapital 31. december
2015 i, 1.000.000 025.666.773 4.000.000 30.666.773
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NOTER

Egenkapital (fortsat)

Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til
Anpartskapitalveaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 1.000.000 14.990.331 8.532.267 2.300.000 26.822.598
Betalt udbytte.........ccccceeenil, 0 0 0 -2.300.000 -2.300.000
Valutakursreguleringer........... 0 -19.734 0 0 -19.734
Andre reguleringer................ 0 0 -1.121.693 0 -1.121.693
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 697.659 2.587.943 4.000.000 7.285.602
Egenkapital 31. december
2015, 1.000.000 15.668.256 9.998.517 4.000.000 30.666.773
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2015.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiennnens 2.691.834 1.865
Henlagt af Arets OVerskUA ... ...ouvuirinininiieiiereneniiiieeeeeenenenenes 837.825 917
ANdre reguUleriNger. ... ve i eeieeieeeeneeeeeaeeennnerannns -124.633 266
Betalt UdbYtte. i e e -500.000 -350
KUFST@GULEIING . et teeeieeteeieeeeieeeenneeeenneeeenneeesnnesennnesennnennns -3.649 -6
Minoritetsinteresser 31. december 2015..............cccciiiinn... 2.901.377 2.692
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter..........ccoooviiiiiinn, 0 7.122.292 227.653 5.979.868
Andengaeld....c.covvviiniiiiiiiiiininnnn, 5.000.000 5.000.000 0 5.000.000
5.000.000 12.122.292 227.653 10.979.868
Moderselskabet
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter.........ooevvieinnnnenn, 0 7.122.292 227.653 5.979.868
Andengaeld....cocovviiiiiiiiiiiiiiii, 5.000.000 5.000.000 0 5.000.000
5.000.000 12.122.292 227.653 10.979.868
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NOTER

Eventualposter mv.
Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 34 maneder med
en samlet restleasingydelse pa tkr. 169.

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 19 maneder med
en samlet restleasingydelse pa tkr. 94.

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 39 maneder med
en samlet restleasingydelse pa tkr. 256.

Koncernen har indgaet leasingaftale. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 60 maneder med
en samlet restleasingydelse pa tkr. 490.

Koncernen har afgivet stotteerklaering overfor datterselskabet Wintex Fashion Trading
Limited. Stotteerklaeringen er gaeldende indtil 31.12.2016.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgaer 956 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 7.122 tkr., er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 11.929 tkr.

Der er stillet bankgaranti for mellemvaerende med Tollregion Oslo og Akershus kr. 1.552.200

Der er indgaet remburser til sikkerhed for leveranderer pa kr. 3.381.608.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Niels Haahr Christensen, Sct. Jgrgens Gade 9B, 1., 6000 Kolding, der er
hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter

Virksomhedens neertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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