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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Stjernholm A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 10. februar 2016

Direktion

Jan Theodor Hykkelbjerg

Bestyrelse

Kaj Nees Sgrensen Stjernholm Jan Theodor Hykkelbjerg Henrik Krag
formand

Thomas Christensen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Stjernholm A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stjernholm A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 10. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stjernholm A/S
Birkmosevej 1, Rindum
6950 Ringkebing

Telefon: 70 20 25 05

CVR-nr.: 28 88 49 66
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Bestyrelse Kaj Nees Sgrensen Stjernholm, formand
Jan Theodor Hykkelbjerg
Henrik Krag
Thomas Christensen

Direktion Jan Theodor Hykkelbjerg

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00
Telefax 96 80 10 01
www.pwe.dk

Pengeinstitut vestjyskBANK
Torvet 2
6950 Ringkebing
-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat fer finansielle poster 1.895 1.736 -560 -138 2.519
Resultat af finansielle poster -126 -261 -447 -413 -887
Arets resultat 1.328 1.051 -749 -456 1.041
Balance
Balancesum 16.175 14.599 18.509 20.635 19.256
Egenkapital 5.213 3.885 2.834 3.583 4.039
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 226 8.826 -1.779 1.482 -4.012
- investeringsaktivitet -1.218 -1.849 543 -1.194 -1.234

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -963 -1.417 -217 -1.757 =777
- finansieringsaktivitet 322 -6.217 1.231 -287 5.027
Arets forskydning i likvider -671 761 -5 1 -219
Antal medarbejdere 21 19 23 28 26
Nogletal i %
Afkastningsgrad 11,7% 11,9% -3,0% -0,7% 13,1%
Soliditetsgrad 32,2% 26,6% 15,3% 17,4% 21,0%
Forrentning af egenkapital 29,2% 31,3% -23,3% -12,0% 29,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i udvikling, produktion og markedsfering af beeredygtige tekniske lgsninger
inden for vandteknologi og milje. Under overskriften "Samarbejde med Verdi" koncentrerer aktiviteterne
sig om omrader, hvor viden og kompetencer gor en forskel.

Stjernholm fokuserer i alle aspekter pa at levere lgsninger med dokumenterbar, langsigtet finansiel veerdi
for kunden, med udgangspunkt i en dben og erlig dialog og gensidig respekt bide eksternt og internt.

Det er afgagrende for Stjernholm, at der, via et teet samarbejde, opnas en falles forstielse af kundens behov
og afdekning af de omrader, hvor virksomheden kan bidrage til beeredygtige lasninger, der understgtter
sével kundens gkonomiske som miljemaessige mal og samtidig lever op til bade egne og kundens krav
indenfor CSR.

Udvikling i dret

Selskabet er inde i en positiv udvikling efter et par ar med underskud i 2012 og 2013. Resultatopgerelsen
for 2015 udviser séledes et overskud pa DKK 1.328.060, hvilket er en forbedring i forhold til aret for pa ca.
26 % og anses for tilfredsstillende. Balancen udviser pr. 31. december 2015 en egenkapital pd DKK

5.213.141.

Den positive udvikling forventes at fortsatte i 2016 med stigende indtjening, baseret pa en tilfredsstillende
ordrebeholdning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 14.480.071 13.388.490
Personaleomkostninger 1 -11.851.452 -10.662.555
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -733.253 -989.526
Resultat for finansielle poster 1.895.366 1.736.409
Finansielle indteegter 3 91.787 74.947
Finansielle omkostninger -217.404 -335.672
Resultat for skat 1.769.749 1.475.684
Skat af arets resultat 4 -441.689 -424.471
Arets resultat 1.328.060 1.051.213
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.328.060 1.051.213

1.328.060 1.051.213
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Udviklingsprojekter 723.102 528.878
Patenter og rettigheder 179.023 325.265
Immaterielle anleegsaktiver 5 902.125 854.143
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.358.239 1.868.808
Indretning af lejede lokaler 12.576 64.904
Materielle anlaegsaktiver 6 2.370.815 1.933.712
Anlaegsaktiver 3.272.940 2.787.855
Varebeholdninger 3.220.749 1.853.744
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.284.792 6.734.929
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.743.205 1.560.418
Andre tilgodehavender 500.970 379.485
Periodeafgreensningsposter 62.198 521.741
Tilgodehavender 9.591.165 9.196.573
Likvide beholdninger 89.826 760.800
Omsatningsaktiver 12.901.740 11.811.117
Aktiver 16.174.680 14.598.972
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.713.141 3.385.081
Egenkapital 7 5.213.141 3.885.081
Henseettelse til udskudt skat 8 261.000 238.000
Hensatte forpligtelser 261.000 238.000
Udstedte obligationer 0 68.529
Leasingforpligtelser 792.690 387.067
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 792.690 455.596
Geeld til kreditinstitutter 78.764 0
Udstedte obligationer 9 0 183.495
Leasingforpligtelser 9 154.383 64.926
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.655.121 2.645.431
Igangveaerende arbejder for fremmed regning, forudbetalinger netto 2.774.660 2.345.146
Selskabsskat 418.689 449.623
Anden geeld 3.826.232 4.331.674
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.907.849 10.020.295
Gezldsforpligtelser 10.700.539 10.475.891
Passiver 16.174.680 14.598.972
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Ejerforhold 11
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling/Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Afdrag/optagelse af leasinggeeld
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
1.328.060 1.051.213
12 1.300.559 1.674.722
13 -1.827.837 6.351.736
800.782 9.077.671
91.787 74.947
-217.402 -335.673
675.167 8.816.945
-449.623 9.356
225.544 8.826.301
-300.000 -5638.877
-963.338 -1.417.001
45.000 107.000
-1.218.338 -1.848.878
78.764 -6.372.701
495.080 297.320
-252.024 -141.242
321.820 -6.216.623
-670.974 760.800
760.800 0
89.826 760.800
89.826 760.800
89.826 760.800
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Regulering af afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver tidligere ar
Gevinst og tab ved afhaendelse

3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

2015 2014

DKK DKK
10.070.556 9.092.010
1.145.200 1.020.275
168.962 141.382
466.734 408.888
11.851.452 10.662.555
21 19
252.018 146.242
826.235 829.870
-300.000 0
-45.000 13.414
733.253 989.526
91.787 74.947
91.787 74.947
418.689 449.623
23.000 -25.152
441.689 424.471
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Noter til arsrapporten
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Regulering af afskrivninger vedrgrende tidligere ar
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Udviklingspro-

Patenter og

jekter rettigheder
DKK DKK

528.878 1.443.031
300.000 0
828.878 1.443.031

0 1.117.766
105.776 146.242
105.776 1.264.008
723.102 179.023

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler

DKK DKK
8.461.787 1.064.772
963.338 0
-552.653 0
8.872.472 1.064.772
6.592.979 999.868
773.907 52.328
-300.000 0
-552.653 0
6.514.233 1.052.196
2.358.239 12.576
1.069.010 0
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Noter til arsrapporten
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leasinggeeld

Omseaetningsaktiver

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opf@rt under kortfristede gaeldsforpligtelser.

@vrige forpligtelser er indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Udstedte obligationer

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 3.385.081 3.885.081
0 1.328.060 1.328.060
500.000 4.713.141 5.213.141
2015 2014
DKK DKK
198.000 188.000
161.000 7.000
96.000 82.000
-208.000 -99.000
14.000 60.000
261.000 238.000
0 68.529
0 68.529
0 183.495
0 252.024
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Noter til arsrapporten
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Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for vestjyskBANK:
Virksomhedspant pa nom. TDKK 10.000, der giver sikkerhed i selskabets
immaterielle- og materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og debitorer

med en regnskabsmeessig veerdi af

Lasgreejerpantebrev pa nom. TDKK 1.000, der giver pant i selskabets biler
med en regnskabsmeessig veerdi af

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingselskaber:
Mercedes-Benz Finans Danmark A/S, biler

Volkswagen Finans v/Nordania Finans A/S, bil

Eventualforpligtelser

2015 2014

DKK DKK
792.690 387.067
792.690 387.067
154.383 64.926
947.073 451.993
11.709.471 11.376.528
118.667 222.765
849.989 547.286
219.021 0

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Efter statusdagen har selskabet afgivet stgtteerklaering til sgsterselskabet Opicon ApS gaeldende frem til 31/12
2016, saledes at dette selskab er sikret tilstraekkelig likviditet til at finansiere sine aktiviteter og geeldsforpligtel-

seri 2016.
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Noter til arsrapporten
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Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Stjernholm Holding, Ringkabing ApS, Birkmosevej 1, Rindum, 6950 Ringkgbing.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger incl. tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-91.787 -74.947
217.404 335.672
733.253 989.526
441.689 424.471
1.300.559 1.674.722
-1.367.006 34.281
-394.592 5.496.083
-66.239 821.372
-1.827.837 6.351.736
15



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Stjernholm A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen kan opgores palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Stjernholm Holding, Ringkebing ApS. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
rettigheder afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan
henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anleegsaktiver, safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezert over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog

maksimalt 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

_
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopggrelsen.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier og abonnementer m.v.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posten ”Likvide be hold ning er”.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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