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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017 for Stjernholm A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkøbing, den 21. marts 2018

Direktion

Kaj Nees Sørensen Stjernholm

Bestyrelse

Bjarki Ernst Mohr

formand

Kaj Nees Sørensen Stjernholm Henrik Krag
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Stjernholm A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Stjernholm A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der om-

fatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 21. marts 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Dalgaard

statsautoriseret revisor

mne34028
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stjernholm A/S

Birkmosevej 1, Rindum

6950 Ringkøbing

Telefon: 70 20 25 05

CVR-nr.: 28 88 49 66

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Ringkøbing-Skjern

Bestyrelse Bjarki Ernst Mohr, formand

Kaj Nees Sørensen Stjernholm

Henrik Krag

Direktion Kaj Nees Sørensen Stjernholm

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 40

6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00

Telefax 96 80 10 01

www.pwc.dk

Pengeinstitut vestjyskBANK

Torvet 2

6950 Ringkøbing
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2017

TDKK

2016

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat før finansielle poster 446 -3.055 1.895 1.736 -560

Resultat af finansielle poster -306 -1.974 -126 -261 -447

Årets resultat 88 -4.345 1.328 1.051 -749

Balance

Balancesum 14.996 15.694 16.175 14.599 18.509

Egenkapital 956 868 5.213 3.885 2.834

Investering i materielle anlægsaktiver 0 0 -963 0 0

Antal medarbejdere 26 24 21 19 23

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %3,0 %-19,5 %11,7 %11,9 %-3,0

Soliditetsgrad %6,4 %5,5 %32,2 %26,6 %15,3

Forrentning af egenkapital %9,6 %-142,9 %29,2 %31,3 %-23,3

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

En målrettet indsats i 2017, med hovedfokus på at vi vil være de bedste i branchen til samarbejde med

værdi der gavner miljøet, har bragt Stjernholm A/S tilbage på sporet.

Væsentligste aktiviteter

Vi leverer miljørigtige løsninger til vores kunder, der gavner og kontinuerligt forbedrer miljøet, herunder

salg af løsninger og produkter til brug for vandbehandling på både offentlige og private renseanlæg, i kloak-

systemer og på vandværker samt renovering af pumpestationer mv.

Stjernholms produktprogram dækker hele spektret fra kloaksystemet over forbehandlingen, renseproces-

sen til efterbehandlingen. Produktpaletten er optimeret i forhold til de 3 vigtigste parametre, energifor-

brug, driftssikkerhed, arbejdsmiljø- & hygiejne. Programmet er sammensat af en stor del egenproduktion,

og en række agenturer fra leverandører rundt om i verden.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et overskud på DKK 88.321, og selskabets balance pr. 31.

december 2017 udviser en egenkapital på DKK 956.004.

I vurderingen af årets resultat, skal det bemærkes at resultatet indeholder udgifter på ca. DKK 1.125.000 i

forbindelse med servicering og drift af renseanlæg til brug for landbrug.

Set i forhold til de udfordringer selskabet oplevede i 2016, og til dels i løbet af 2017 vedrørende landbrugs-

anlæg, anser ledelsen årets overskud for acceptabelt.

Selskabet har således i indeværende regnskabsår opnået et aktivitetsniveau på niveau med tidligere år,

men med solid forbedring i det samlede dækningsbidrag på projekterne. Dette afspejles i selskabets brutto-

fortjeneste, der er øget betydeligt i 2017 i forhold til 2016. 

Kombineret med de tiltag som ledelsen har iværksat i begyndelsen af 2017 bl.a. omkring projektstyring og

personale, har det således været muligt at opnå et positivt resultat.

I begyndelsen af 2017 iværksatte ledelsen en række tiltag med det formål, at selskabet – på den korte bane

– kunne opnå en tilfredsstillende indtjening og likviditet, og på sigt kan skabe yderligere vækst og øget

indtjening.

Vi har således implementeret en ny organisationsstruktur, der skaber større klarhed og synliggør ansvar.

Tilpasningen medfører samtidig større personuafhængighed, og giver plads til optimering af ressourcer.

Større fokus på projektstyring, personale og selskabets operationelle og finansielle risici, har medvirket til

den positive udvikling.
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Ledelsesberetning

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Vi oplever en stigende efterspørgsel efter miljø rigtige løsninger fra både ind- og udland. I forlængelse her-

af, har vi indgået aftale med Dansk Industri om deltagelse i projektet ”fra filantropi til forretning” der har

FN´s verdensmål som omdrejningspunkt. 

Vi forventer at samarbejdet vil kunne styrke selskabets viden og muligheder omkring afsætning til eksport-

markedet ved strategisk sparring, konkrete planer, samt rådgivning og synlighed.

På de interne linjer vil vi fastholde og styrke de tiltag der er søsat i 2017, således at både medarbejdere og

kunder oplever et gensidigt samarbejde med værdi. Selskabet forventer et positivt resultat for 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017

DKK

2016

DKK

Bruttofortjeneste 15.110.525 12.461.272

Personaleomkostninger 1 -13.878.010 -14.506.861

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -786.784 -1.009.279

Resultat før finansielle poster 445.731 -3.054.868

Finansielle indtægter 3 22.135 131.172

Finansielle omkostninger 4 -328.021 -2.105.324

Resultat før skat 139.845 -5.029.020

Skat af årets resultat 5 -51.524 683.562

Årets resultat 88.321 -4.345.458

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 88.321 -4.345.458

88.321 -4.345.458
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017

DKK

2016

DKK

Udviklingsprojekter 1.228.854 1.615.745

Patenter og rettigheder 71.429 105.357

Immaterielle anlægsaktiver 6 1.300.283 1.721.102

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.039.048 1.754.119

Indretning af lejede lokaler 0 894

Materielle anlægsaktiver 7 1.039.048 1.755.013

Anlægsaktiver 2.339.331 3.476.115

Varebeholdninger 2.471.193 2.742.473

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.669.090 5.121.065

Igangværende arbejder for fremmed regning 1.563.301 2.563.136

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 488.536 656.765

Andre tilgodehavender 841.726 624.521

Udskudt skatteaktiv 354.637 422.562

Periodeafgrænsningsposter 265.874 76.154

Tilgodehavender 10.183.164 9.464.203

Likvide beholdninger 2.656 10.893

Omsætningsaktiver 12.657.013 12.217.569

Aktiver 14.996.344 15.693.684
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2017

DKK

2016

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Reserve for udviklingsomkostninger 653.096 1.058.419

Overført resultat -197.092 -690.736

Egenkapital 8 956.004 867.683

Andre hensættelser 125.000 0

Hensatte forpligtelser 125.000 0

Leasingforpligtelser 291.376 626.424

Langfristede gældsforpligtelser 9 291.376 626.424

Gæld til kreditinstitutter 3.080.516 580.949

Leasingforpligtelser 9 337.211 167.336

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.459.974 3.849.705

Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.513.961 5.884.147

Anden gæld 4.232.302 3.717.440

Kortfristede gældsforpligtelser 13.623.964 14.199.577

Gældsforpligtelser 13.915.340 14.826.001

Passiver 14.996.344 15.693.684

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Anvendt regnskabspraksis 11
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Noter til årsregnskabet

2017

DKK

2016

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 11.984.155 12.451.099

Pensioner 1.350.570 1.325.997

Andre omkostninger til social sikring 190.141 202.500

Andre personaleomkostninger 353.144 527.265

13.878.010 14.506.861

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 26 24

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 420.819 286.601

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 639.341 722.678

Gevinst og tab ved afhændelse -273.376 0

786.784 1.009.279

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 22.135 123.702

Andre finansielle indtægter 0 7.470

22.135 131.172

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 323.131 2.099.247

Kursreguleringer omkostninger 4.890 6.077

328.021 2.105.324
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Noter til årsregnskabet

2017

DKK

2016

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Årets udskudte skat 51.524 -683.562

51.524 -683.562

6 Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingspro-

jekter

Patenter og

rettigheder

DKK DKK

Kostpris 1. januar 1.934.456 1.443.031

Kostpris 31. december 1.934.456 1.443.031

Ned- og afskrivninger 1. januar 318.711 1.337.674

Årets afskrivninger 386.891 33.928

Ned- og afskrivninger 31. december 705.602 1.371.602

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.228.854 71.429

Udviklingsprojekter vedrører udvikling af måleenhed som anvendes til optimering af driften i renseanlæg hvilket

er virksomhedens primære forretningsområde. Udviklingsprojekterne er afsluttet i 2016 og påbegyndt markeds-

ført.

7 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 8.105.414 1.064.772

Afgang i årets løb -183.896 0

Kostpris 31. december 7.921.518 1.064.772
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Ned- og afskrivninger 1. januar 6.351.295 1.063.878

Årets afskrivninger 638.447 894

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -107.272 0

Ned- og afskrivninger 31. december 6.882.470 1.064.772

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.039.048 0

Heraf finansielle leasingaktiver 554.854 0

8 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for

udviklings-

omkostninger

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 1.058.419 -690.736 867.683

Årets af- og nedskrivning 0 -405.323 405.323 0

Årets resultat 0 0 88.321 88.321

Egenkapital 31. december 500.000 653.096 -197.092 956.004
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Noter til årsregnskabet

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2017

DKK

2016

DKK

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 291.376 626.424

Langfristet del 291.376 626.424

Inden for 1 år 337.211 167.336

628.587 793.760

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for vestjyskBANK:

Virksomhedspant på nom. TDKK 10.000, der giver sikkerhed i selskabets

immaterielle- og materielle anlægsaktiver, varebeholdninger og debitorer

med en regnskabsmæssig værdi af 10.924.760 10.517.063

Vestjysk Bank har transport i entreprisesummer på i alt DKK 1.790.000.

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingselskaber:

Mercedes-Benz Finans Danmark A/S, biler 436.920 654.113

Eventualforpligtelser

Der er udstedt arbejdsgarantier af selskabets pengeinstitutet samt forsikringsselskab på i alt TDKK 1.469.

Selskabets pengeinstitut har udstedt anfordringsgarantier på TDKK 3.820.

Endvidere har selskabets pengeinstitut transport i entreprisesum på TDKK 895.

Selskabets har indgået tilbagekøbsforpligtelser vedrørende nyudviklede anlæg indenfor selskabets sekundære

aktiviteter. Tilbagekøbsforpligtelserne træder i kraft såfremt anlæggene ikke opfylder kravene om kontinuerlig og

stabil drift i en aftalt tidsramme med kunden.
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Noter til årsregnskabet

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor andre selskaber i koncernen, som er Stjernholm Holding ApS

og Opicon ApS.

Selskabet har afgivet støtteerklæring til søsterselskabet Opicon ApS gældende frem til 31. marts 2019, således

at dette selskab er sikret tilstrækkelig likviditet til at finansiere sine aktiviteter og gældsforpligtelser i de kommen-

de 12 måneder.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stjernholm A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasing-

ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som diskon-

teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets

øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
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Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold

til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold m.v.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de
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sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.

Udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Omkostninger på udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan

henføres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstræk-

kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan påvises,

og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle

anlægsaktiver, såfremt der er tilstrækkelig sikkerhed for, at kapitalværdien af den fremtidige indtjening

kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i

resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger

eller genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for færdiggørelsen lineært over den periode,

hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe økonomiske fordele. Afskrivningsperioden udgør dog

maksimalt 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år
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Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på grund-

lag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte kontraktomkost-

ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at de samlede

kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-

sultatopgørelsen.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier og abonnementer m.v.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-

den. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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