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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Lassen & Maller A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 25. oktober 2016
Direktion:

foxs

Lars Maller

Bestyrelse:

r~

ity Al st

Morten Maller Lars Moller Henning Maller Sgrensen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Lassen & Mgller A/S

Pategning pd drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lassen & Moller A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 25. oktober 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

nrik Meldahl
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Lassen & Moller A/S
Adresse, postnr., by Sebyen 12, 4. th., 8660 Skanderborg
CVR-nr. 28871287
Stiftet 4. juli 2005
Hjemstedskommune Skanderborg
Regnskabsar 1.juli 2015 - 30. juni 2016
Bestyrelse Morten Moller, formand
Lars Maller

Henning Moller Sgrensen
Direktion Lars Maller

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i udlejning af fast ejendom, herunder keb, udvikling og salg af
ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har aktiveret udskudt skat med 1.572 t.kr.

Det er ledelsens forventning, at dette aktiv vil kunne udnyttes i fremtidig aktivitet i selskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud p&d 323 t.kr. efter skat. Egenkapitalen udger -868 t.kr. pr. 30. juni
2016.

Selskabet har tabt mere end 50 % af sin kapital og er derfor omfattet af selskabslovens regler om
kapitaltab. Selskabets ledelse vurderer, at selskabets egenkapital reetableres de kommende &r ved egen
drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Nettoomsatning
Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Lassen & Mgller A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
105.600 105.600
30.908 24.456
-203.024 -243.250
-66.516 -113.194
-286.254 -457.549
-1.412 -5.473
-354.182 -576.216
131 347
-67.222 -79.103
-421.273 -654.972
98.014 146.505
-323.259 -508.467
-323.259 -508.467
-323.259 -508.467
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Lassen & Mgller A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
2.500.000 2.500.000
0 1.412
2.500.000 2.501.412
2.500.000 2.501.412
262.783 262.652
1.572.160 1.561.404
1.834.943 1.824.056
29.234 27.840
1.864.177 1.851.896
4.364.177 4.353.308
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

8 Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstdende parter
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Lassen & Moaller A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
500.000 500.000
-1.367.727 -1.044.468
-867.727 -544.468
966.500 964.229
3.630.501 3.888.076
634.903 45.471
5.231.904 4.897.776
5.231.904 4.897.776
4.364.177 4.353.308
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

kr. Aktiekapital ~Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2014 500.000 -536.001 -36.001
Arets resultat 0 -508.467 -508.467
Egenkapital 1. juli 2015 500.000 -1.044.468 -544.468
Arets resultat 0 -323.259 -323.259
Egenkapital 30. juni 2016 500.000 -1.367.727 -867.727




EY Lassen & Mgller A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Lassen & Meller A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Regnskabsmaessig sken

Ved regnskabsaflaggelsen anvendes der sken og vurderinger, som pavirker sterrelsen af aktiver og
forpligtelser og dermed resultatet i indevaerende og kommende ar. De vaesentligste sken og vurderinger
vedrorer fastsattelse af afkastprocent og dagsvaerdi pa ejendomme.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter huslejeindtaegter mv., der indregnes i resultatopgerelsen efter fakturer-
ingskriteriet.

Nettoomsatning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i 3rets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

10
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Der er hensat til udskudt skat pd opskrivninger af investeringsejendomme, i det omfang salg heraf til
bogfert vardi vil udlese skat. Belpbet er fragdet i reserve for dagsvaerdi pa investeringsaktiver.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme:

Investeringsejendomme vardiansattes ejendom for ejendom til en skannet dagsveerdi. Dagsveardien
opgeres ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en afkast-
baseret model opgjort pa basis af et forventet nettodriftsresulat (normalindtjeningsmodel) eller
vurdering fra ekstern maegler.

Dagsveaerdien for investeringsejendomme, der indgar i selskabets ejendomsportefalje pa regnskabs-
afla2ggelsestidspunktet, fastsaettes uden reduktion for forventede fremtidige salgs- eller afhandelses-
omkostninger.

Veardireguleringer fares via resultatopgerelsen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med vardiansattelse af ejendomme til dagsvaerdi foretages
der ikke regnskabsmaessige afskrivninger herpd. Ejendommene antages endvidere ikke at vare udsat
for vaerdiforringelse som falge af lsbende vedligeholdelse.

Ejendom under opferelse/ombygning méles til kostpris. | kostprisen indgar renter af kapital, som er lant
til finansiering af opferelsen, og som vedrgrer opferelsesperioden.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa&, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stiet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

12
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Lassen & Mgller A/S
Arsrapport 2015/16

Selskabet har aktiveret udskudt skat med 1.572 t.kr. Det er ledelsens forventning, at dette aktiv vil

kunne udnyttes i fremtidig aktivitet i selskabet.

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2015

Kostpris 30. juni 2016
Verdireguleringer 1. juli 2015
Veardireguleringer 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2016

2015/16 2014/15
265.543 446.617
20.711 10.932
286.254 457.549
131 343
0 4
131 347
1.808 4.628
65.414 74.475
67.222 79.103
-10.756 -122.324
-87.258 -24.181
-98.014 -146.505

Andre anlag,

Investerings-  driftsmateriel og
ejendomme inventar | alt
4.212.095 96.752 4.308.847
4,212.095 96.752 4.308.847
-1.712.095 0 -1.712.095
-1.712.095 0 -1.712.095
0 95.340 95.340
0 1.412 1.412
0 96.752 96.752
2.500.000 0 2.500.000
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

kr. 2015/16 2014/15

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 1.000 stk. a nom. 500,00 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000

Sikkerhedsstillelser

| selskabets ejendom med en bogfert vaerdi pa 2.500 t.kr. er der tinglyst pantebreve paialt 1.500 t.kr.
til sikkerhed for mellemvarende med Middelfart Sparekasse.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for pengeinstituttets mellemvarende med Boliginvest Fredericia 1 A/S,
Boliginvest Holding A/S, L & M 21 ApSogL & M1 A/S.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for betaling af danske selskabs-
skatter, kildeskatter pa renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskat-
tede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administrationsselskab-
ets arsregnskab (Boliginvest Holding A/S, CVR-nr. 27 38 57 45). Eventuelle senere korrektioner vil
kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre beleb.

Nartstdende parter

Lassen & Meller A/S' naertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopa!/Hjemsted
Boliginvest Holding A/S Sebyen 12, 4. th., 8660 Skanderborg
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