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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015/16 for Fjelse Smedje A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 27. oktober 2016
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Fjelss Smedje A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Fjelso Smedje A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 4rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at

opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med é&rsregnskabet.

Skjern, den 27. oktober 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-r. 15 80 77 76
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Fjelso Smedje A/S - Arsrapport for 2015/16



PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten er i &rets lob blevet omlagt til at udgere produktion af facadebekledning,
preefabrikerede facadeelementer samt besleegtet smedjearbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Fjelse Smedje A/S har indfriet forventningerne til badde aktivitet og resultat. P& statustidspunktet er der
en tilfredsstillende ordrebeholdning.

Det ordingre resultat efter skat udger 315 t.kr. mod 10 tkr. sidste ar.

Den forventede udvikling
P& baggrund af at den nuveerende aktivitet er indkert samt en tilfredsstillende ordrebeholdning pé status
tidspunktet, forventer ledelsen en veaekst i aktivitet og et tilsvarende forbedret resultat for det kommende

ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udisb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjelso Smedje A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflaeegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at arbejdet udferes, hvorved nettoomsatnin-
gen svarer til salgsveerdien af &rets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes,
nér de samlede indtegter og omkostninger pd entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilgd selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pé tilgodehavender.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. T personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder érets afskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Rettigheder og godkendelser

Rettigheder og godkendelser maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettigheder
og godkendelser afskrives lineart over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved ferste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet vaerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Naér salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, séfremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afheengigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Fjelso Smedje A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmsaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteforpligtelser eller
skatteaktiver er indregnet med 22 %.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld til kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
geeld.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 3.477.674 119.263

1 Personaleomkostninger -3.013.123 -105.600
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -39.719 0
Driftsresultat 424.832 13.663

2 Andre finansielle omkostninger -14.093 -1.014
Resultat for skat 410.739 12.649

3 Skat af arets resultat -95.653 -2.961
Arets resultat 315.086 9.688

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 315.086 9.688
Disponeret i alt 315.086 9.688
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PARTNER REVISION

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anlzgsaktiver

4 Rettigheder og godkendelser 318.535
Immaterielle anlagsaktiver i alt 318.535

5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.778.220
Materielle anlsegsaktiver i alt 2.778.220
Anleegsaktiver i alt 3.096.755 0
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.291 33.291

6 Igangvarende arbejder for fremmed regning 402.512 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 720.000 165.000
Udskudte skatteaktiver 0 82.500
Tilgodehavende selskabsskat 0 255.410
Andre tilgodehavender 0 125.000
Periodeafgraensningsposter 31.900 0
Tilgodehavender i alt 1.187.703 661.201
Likvide beholdninger 855.290 48.461
Omsaetningsaktiver i alt 2.042.993 709.662
Aktiver i alt 5.139.748 709.662
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Aktiekapital 500.000 126.000
8 Overfort resultat 428.767 -112.319
Egenkapital i alt 928.767 13.681
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 8.853
Hensatte forpligtelser i alt 8.853
Gzldsforpligtelser
9 Geld til pengeinstitutter 1.302.010 0
10 Leasingforpligtelser 860.521 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.162.531
Kortfristet del af langfristet geeld 346.640 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.667 15.001
Geeld til tilknyttede virksomheder 360.662 551.897
Anden gzld 1.281.628 129.083
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.039.597 695.981
Geldsforpligtelser i alt 4.202.128 695.981
Passiver i alt 5.139.748 709.662
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
Fjelso Smedje A/S - Arsrapport for 2015/16 13



Noter

PARTNER REVISION

1.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

2.  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

3. Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere érs skat

4. Immaterielle anleegsaktiver

2015/16 2014/15
2.762.267 105.600
171.420 0
79.436 0
3.013.123 105.600
789 0
13.304 1.014
14.093 1.014

0 2.961

91.353 0
4.300 0
95.653 2.961

Rettigheder og

godkendelser

Tilgang 335.300
Kostpris 30. juni 2016 335.300
Arets afskrivninger 16.765
Afskrivninger 30. juni 2016 16.765
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2016 318.535
Fjclso Smedje A/S - Arsrapport for 2015/16 14



PARTNER REVISION

Noter

5.  Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzg,
driftsmateriel
og inventar

Tilgang 2.801.174
Kostpris 30. juni 2016 2.801.174
Arets afskrivninger 22.954
Afskrivninger 30. juni 2016 22.954
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2016 2.778.220
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.012.799

30/6 2016 30/6 2015

6. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion 4.950.885 0
Modtagne acontobetalinger -4.548.373 0
Igangvarende arbejder for fremmed regning, netto 402.512 0

7.  Aktiekapital

Aktiekapital 1. juli 2015 126.000 126.000
Overfort fra frie reserver 17. marts 2016 374.000 0
500.000 126.000

Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier a 500 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Kapitalen er 1 2015/16 forhgjet med nom. 374.000 kr. ved overforsel fra overfort overskud. Der har
indenfor de seneste 5 &r herudover ikke veeret bevagelser pa aktiekapitalen.
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PARTNER REVISION

Noter

30/6 2016 30/6 2015
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2015 -112.319 -122.007
Arets overforte overskud eller underskud 315.086 9.688
Tilskud fra moderselskab 600.000 0
Overtort til aktiekapitalen -374.000 0
428.767 -112.319
9. Geld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 1.500.833 0
Heraf forfalder inden for 1 &r -198.823 0
1.302.010 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 455.260 0
10. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.008.338 0
Heraf forfalder inden for 1 &r -147.817 0
860.521 0
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 239.000 0

11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Andre anleg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger
1.013 tkr., jeevnfor note 5, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30. juni
2016 udgor 1.008 t.kr.

Selskabets pengeinstitut har transport i veerdien af leasingaktiverne.
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12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabets pengeinstitut har pr. 30. juni 2016 stillet betalingsgaranti for leasingforpligtelser pé
1.008 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Dice Co. ApS som administrationsselskab og
heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabs-
skat.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.
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