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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Fjord Line Danmark A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncer-
nens og modervirksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 7. juli 2022
Direktion:

Claus Riis Christiansen

Bestyrelse:

Brian Thorsted Hansen Thomas Kaas Claus Riis Christiansen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Fjord Line Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fjord Line Danmark A/S for regnskabséret 1. januar
— 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som modervirksomheden. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke
leengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

— opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fagre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernsregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernsregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 7. Juli 2022

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Steffen S. Hansen
statsaut. revisor
mne32737
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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

tkr. 2021 2020 2019* 2018* 2017*

Bruttofortjeneste 141.497 160.521 221.507 214.490 212.997
Resultat far finansielle poster 3.072 -1.501 2.588 5.440 3.137
Resultat af finansielle poster -3.164 -1.000 -1.175 -4.046 -2.170
Arets resultat -133 -2.260 1.111 97 151
Balancesum 83.567 95.411 84.010 64.471 79.267
Egenkapital 9.063 8.192 13.799 12.688 12.591
Investering i materielle anleegsaktiver 2.829 16.022 10.761 110 4.359
Bruttomargin 86,2% 89,6% 89,3% 87,0% 89,0%
Overskudsgrad 1,9% 0,8% 1,0% 2,2% 1,3%
Egenkapitalforrentning -1,5% -27,6% 8,4% 0,8% 1,2%
Soliditetsgrad 10,8% 8,5% 16,4% 19,7% 15,9%
Afkastningsgrad 3,7% 1,6% 3,0% 8,4% 6,6%

*For 2017-2019 var der ikke etableret koncernen og derfor vedrgrer hoved- og nggletal alene modervirk-
somheden

De anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat af primaer drift x 100
Samlede aktiver

Afkastningsgrad
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet er servicering af Fjord Line AS-koncernens faergeanlgb i Danmark samt ud-
farelse af teknisk og crew management for tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Moderselskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa 1,2 mio. kr. fra fakturering af udfarte
tjeneste yderlser sammenlignet med -1,3 mio. kr. i 2020.

Moderselskabet omkostingsniveau er reduceret i lgbet af 2021, primaert som fglge af udflagning af skib til
Norge.

Konsolideret resultat inkl. datterselskaberne udger et underskud pa 0,1 mio. kr. som fglge af afskrivning pa
anleegsaktiver ejet af datterselskabet Hirtshals LNG A/S.

Moderselskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa 13,7 mio. kr.

Fjord Line Denmark A/S og tilnyttede danske selskaber har i kontinuitet med tidligere &r modtaget stgtteer-
kleering til finansiering af likviditetsbehov i 2022 fra virksomhedens norske modervirksomhed, Fjord Line AS.
Ledelsen anser pa denne baggrund, og herunder gennemfart styrkelse af koncernens likviditetsberedskab
efter balancedagen, jf. omtale nedenfor, virksomhedens likviditetsberedskab som tilstraekkeligt til at finan-
siere aktiviteterne i 2022.

Falgende forhold fremhaeves for koncenenes finansielle udvikling og aktuelle situation:

"The Group has since March 2020 experienced increasingly adverse effects of the Covid-19 outbreak. The
outbreak developed rapidly, and the situation affects Fjord Lines business significantly as the number of
travelers decreased in line with the respective Governments closing of borders as well as implementation of
other travel restrictions in order to reduce the spread of the virus. This situation has had a high priority in the
Group and the management team has designed and implemented several extensive measures in order to
immediately adjust the cost base in order to protect the Groups cash-flow, by eliminating cash-negative
operations this extraordinary situation has brought about.

These actions consist among others of temporary changes in our route network and deployment of vessels,
as well as layoff of personnel and other robust cost reductions in order to adjust the cost base to the present
market demand. The Group established an emergency route, primarily for cargo, to ensure the flow of goods
between Norway and the EU with two daily departures in each direction between Kristiansand and Hirtshals.

The market started its recovery in Q1 2022 to pre-covid levels as a direct consequence of most covid-19
restrictions being lifted in Norway, Denmark and Sweden, and the Group has a booking pace for the high-
season rivalling the strong year of 2019.

The Group has secured a sustainable financial restructuring through negotiations with senior lenders
30.04.2020, 17.02.2021 and 30.06.2022 that will provide the Group with a reliable financial runway. The
financial restructuring consists of owner contributions as well as 75% postponement of instalments for twelve
months. The Group also renegotiated its financial covenants.

Fjord Line has during the pandemic slimmed its organization and have a very effective operation focused on
the EBITDA driving routes. The business as of June 2022 is strong and resembling pre-Covid levels in
bookings.

The Board of Directors are confident that measures taken by the management throughout these challenging
years will contribute to the positive underlying development that the Group experienced pre-pandemic. The
Board of Directors also concurs with the management team on the positive outlook hereunder expectations
that the Group will further improve on the pre Covid-19 results in the years to come.
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Ledelsesberetning

Beretning

In February 2022, Russian armed forces invaded Ukraine. The international community has responded with
several sanctions against Russia. Russia is one of the top three crude producers and the second largest
producer of natural gas in the world, and energy markets has had a drastic and volatile development since
the invasion started. Fuel, and particularly natural gas, is a major costs component for Fjord Line and the
recent price development is posing a significant burden for the Group. The Management team is following
the development closely and are taking actions to mitigate its effect and associated risk towards the Group,
hereunder the Group have hedged about 40% of its LNG consumption for Q3 2023 and about 16% for Q3
2024."

Ledelsen vurderer, at koncernens samlede udvikling understgtter en fortsat god udvikling for koncernens
danske selskaber.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer for 2022 et positivt resultat for Fjord Line Denmark A/S pa niveau med 2021.

Virksomhedens risikoeksponering

Der er ingen seerlige risici ud over dem, der er saedvanlige for branchen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

I juni 2022 er der pa koncernniveau sikret yderligere disponibel likviditet via opdateret aftaler med seniorlan-
givere og ejere.

Herudover er der ikke indtruffet begivenheder med betydning for regnskabsafleeggelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggarelse

tkr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

w N

(o2}

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

141.497 160.521 141.577 160.570
-134.231 -157.954 -134.231 -157.954
-4.194 -3.789 -2.957 -2.668
0 -279 0 -279
3.072 -1.501 4.389 -331
3 329 0 329
-3.166 -1.329 -3.152 -1.325
-91 -2.501 1.237 -1.327
-41 241 -83 52
-132 -2.260 1.154 -1.275
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter under udfarelse

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Udskudt skatteaktiv

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

893 620 0 0
893 620 0 0
49.894 49.831 49.894 49.831
17.786 18.505 1.795 1.814
1.825 2.515 1.825 2.515
69.505 70.851 53.514 54.160
0 0 20.042 19.880
0 0 20.042 19.880
70.398 71.471 73.556 74.040
1.041 506 1.041 506
1.041 506 1.041 506
158 94 158 94
9.048 19.738 9.012 19.738
1.155 2.171 1.148 2.016
1.619 1.162 1.618 1.162
148 189 0 0
12.128 23.354 11.936 23.010
0 81 0 0
13.169 23.941 12.977 23.516
83.567 95.411 86.533 97.556
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Aktionaererne i Fjord Line Danmark’s
andel af egenkapitalen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsfor-
pligtelser

Banker, kortfristet gaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventu-
alforpligtelser mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillel-
ser

Neertstaende parter

Oplysninger om begivenheder efter
balancedagen

Note

10

11
12

13

14

15
16

17

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

540 540 540 540
8.439 7.574 13.141 10.873
8.979 8.114 13.681 11.413
84 78 0 0
9.063 8.192 13.681 11.413
783 834 464 464
760 740 760 740
1543 1574 1224 1204
10.341 11.219 10.341 11.219
20.276 23.616 20.276 23.616
30.617 34.835 30.617 34.835
3.201 1.984 3.201 1.984
16.188 3.651 15.914 9.780
3.022 9.780 2.869 3.092
36 6.331 83 6.194
19.897 29.064 18.944 29.054
42.344 50.810 41.011 50.104
72.961 85.645 71.628 84.939
83.567 95.411 86.533 97.556
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2021
Overfort via resultatdisponering
Andre egenkapital bevaegelser

Egenkapital 31. december 2021

tkr.

Egenkapital 1. januar 2021
Overfart via resultatdisponering
Andre egenkapital bevaegelser

Egenkapital 31. december 2021

Koncern
Virksom- Minori-
hedskapi- Overfart tetsinte- Egenka-
tal resultat I alt resser pital i alt
540 7.574 8.114 78 8.192
0 126 126 6 132
0 739 739 0 739
540 8.439 8.979 84 9.063

Modervirksomhed

Virksom-
hedskapi- Overfart
tal resultat | alt
540 10.873 11.413
0 1.154 1.154
0 1.114 1.114
540 13.141 13.681
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjord Line Danmark A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fjord Line Danmark A/S og dattervirksomheder, hvori
Fjord Line Danmark A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder 20% eller mere af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder. En oversigt over koncernen fremgar pa side 6.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Udeladelse af pengestrgmsopggrelse

I henhold til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestramsopgarelsen. Virksomhedens
pengestrgmme er indeholdt i pengestreamsopggrelsen i koncernregnskabet for Fjord Line AS.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmeessige andel af dattervirksomheders resultat og af egenkapitalen indgar som en del af koncernens
resultat henholdsvis egenkapital, men preesenteres separat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggarelse

Bruttofortjeneste

Virksomheden har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preesentere bruttore-
sultat.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen bestar af agent fee samt crew og technical management fee, som indregnes i resultat-
opggrelsen, i takt med at ydelserne leveres.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i forbindelse med salg,
salgskampagner, administration, kontorlokaler, operationelle leasingaftaler mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale omkostninger
mv. til virksomhedens medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens aktivite-
ter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende geeld, gevinst og
tab vedrgrende salg af aktier og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Virksomheden er sambeskattet med danske virksomheder i den norske Fjord Line AS-koncern. Virksomhe-
dens aktuelle skat sammenszetter sig af skat opgjort efter reglerne i den danske tonnageskattelov for sa vidt
angar rederivirksomhed og efter almindelige skatteregler for s vidt angar eventuelle nettofinansindteegter
og @vrig nettoindkomst ej omfattet af tonnageskatteloven. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa
virksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud). De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat, og aendring i udskudt skat — herunder som fglge af
aendring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfg-
res til udviklingsaktiviteter.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger
til lanforbug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er skgnnet, som fglger:

Havneanlaeg og terminaler 5-40 ar
Tekniske anlaeg og maskiner 3-20 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af immaterielle og materielle anlsegsaktiver samt kapitalandele i tilkknyttede
og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen inkl. forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af lea-
singydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnsermet veerdi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede leasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfares lgbende i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og gvrige lejeaftaler indregnes lineeert i resultatopggrelsen over leasingperioden.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | de tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser (herunder associerede virksomheder) vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen inkl. forventede nettopengestrgamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgo-
dehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdi af tilgodehavender og nutids-
veerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerheds-
stillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkostninger
vedrarende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens
wkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til kapitalveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemeessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som falge af
a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Personaleomkostninger

tkr.

Lgnninger

Pensionsforsikringer

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

108.483 131.832 108.483 131.832
8.811 10.928 8.811 10.928
4.834 5.547 4.834 5.547
12.103 9.647 12.103 9.647
134.231 157.954 134.231 157.954
305 520 305 520

I henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlag for direktion og bestyrelse angivet samlet.

tkr.

Afskrivninger
Afskrivninger materielle anlsegsaktiver

Afskrivninger indregnes saledes i rsregnskabet:

Havneanlaeg og terminaler
Tekniske anlaeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

4,194 3.789 2.957 2.668
1.670 1.112 1.670 1.112
1.599 1.759 362 638
925 918 925 918
4.194 3.789 2.957 2.668
311 296 311 296
1.345 888 1.345 888
1.511 145 1.496 141
3.167 1.329 3.152 1.325
41 -234 83 -45
0 -7 0 -7
41 -241 83 -52
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Forslag til resultatdisponering

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2021 2020 2021 2020
Overfgrt resultat -126 -2.252 1.154 -1.275
Minoritetsinteressernes andel af datter-
virksomheders resultat -6 -8
-132 -2.260 1.154 -1.275
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
Udviklings-
projekter
under
tkr. udfgrelse
Kostpris 1. januar 2021 620
Tilgang 273
Kostpris 31. december 2021 893
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 893

Udviklingsprojekter under udfarelse

Udviklingsprojekter under udfgrelse omfatter udvikling af produktionsanlaeg til udvindelse af bio- og naturgas
ved hjeelp af vedvarende energi.
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Materielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december
2021

Regnskabsmeessig veerdi

31. december 2021

Heraf finansielt leasede aktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december
2021

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2021

Heraf finansielt leasede aktiver

Koncern
Andre an-
Havnean- Tekniske leeg, drifts-
leeg og ter- anleeg og materiel og
minaler maskiner inventar | alt
60.997 27.709 13.473 102.179
1.713 881 235 2.829
0 0 0 0
62.710 28.590 13.708 105.008
-11.166 -9.205 -10.958 -31.329
-1.650 -1.599 -925 -4.174
-12.816 -10.804 -11.883 -35.503
49.894 17.786 1.825 69.505
22.028 0 191 22.219
Modervirksomhed
Andre an-
Havnean- Tekniske leeg, drifts-
leeg og ter- anleeg og materiel og
minaler maskiner inventar | alt

60.997 5.904 13.473 80.374
1.713 343 235 2.291
0 0 0 0
62.710 6.247 13.708 82.665
-11.166 -4.090 -10.958 -26.214
-1.650 -362 -925 -2.937
-12.816 -4.452 -11.883 -29.151
49.894 1.795 1.825 53.514
22.028 0 191 22.219
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Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgange

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn/retsform

Dattervirksomheder:
Hirtshals LNG A/S
Next Green Energy A/S

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt 108 kr.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Udskudt skat

tkr.

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat i resultatopgerelsen

Modervirk-
somhed
2021
19.880
162
20.042
20.042
Hjemsted Ejerandel
Hirtshals 100%
Hirtshals 70%
Modervirk-
Koncern somhed
2021 2021
834 464
-51 0
783 464

22



12

13

Fjord Line Danmark A/S
Arsrapport 2021
CVR-nr. 28 87 05 15

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Retableringsforpligtelse

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2021 2020 2021 2020
Retableringsforpligtelse 760 740 760 740
Efter 5 ar 760 740 760 740
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser fordeler sig séledes:
Koncern og
modervirksomhed
tkr. 2021 2020
Kreditinstitutter:
0-1 ar 750 750
1-5ar 3.000 3.500
>5 ar 7.340 7.719
11.090 11.969
Leasingforpligtelser:
0-1ar 2.451 1.234
1-54&r 10.210 11.157
>5 ar 10.067 12.459
22.728 24.850
Geeldsforpligtelser i alt 33.818 36.819
Geeldsforpligtelserne er indregnet saledes i balancen:
Langfristede gaeldsforpligtelser 30.617 34.835
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.201 1.984
33.818 36.819

Sikkerhedsstillelser fremgar af note 15.
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst. Der er
ikke eventualforpligtelser pr. 31. december 2021 ud over det saedvanlige for branchen.

Operationelle leasingforpligtelser

Virksomheden har operationelle leasingforpligtelser for i alt 18 mio. kr., hvoraf 4,8 mio. kr. forfalder inden for
1 &r, 12,5 mio. kr. forfalder mellem 1-5 &r og 0,7 mio. kr. forfalder efter 5 ar.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
— Virksomhedspant i materialle anleegsaktiver og tilgodehavender 9 mio. kr.

— Tinglyst ejerpantebrev 9 mio. kr. i fast ejendom vedrgrende havneanlseg og terminaler, med en bogfart
veerdi pa 49,8 mio. kr.

Neertstdende parter

Virksomheden har efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 ikke oplyst om transaktioner med neertstdende
parter, idet disse er foretaget pa normale markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse
Fjord Line AS besidder majoriteten af virksomhedskapitalen i virksomheden.

Fjord Line Danmark A/S er en del af koncernregnskabet for Fjord Line AS, Egersund, Norge, som er den
mindste og starste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Fjord Line AS kan rekvireres pa fglgende adresse:

FjordLine AS
Elganeveien 1
N-4370 Egersund

Oplysninger om begivenheder efter balancedagen

I juni 2022 er der p& koncernniveau sikret yderligere disponibel likviditet via opdateret aftaler med seniorlan-
givere og ejere.

Herudover er der ikke indtruffet begivenheder med betydning for regnskabsaflaeggelsen.
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