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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Fjord Line Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 17. maj 2017

Direktion

Morten Larsen
Bestyrelse

Peter Frolich Morten Larsen Thomas Kaas
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Fjord Line Danmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fjord Line Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 17. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bo Schou-Jacobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Fjord Line Danmark A/S
Dalsagervej 9
9850 Hirtshals

CVR-nr.: 28 87 05 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsér: 11. regnskabsar
Hjemstedskommune: Hjorring

Bestyrelse Peter Frolich, formand
Morten Larsen
Thomas Kaas

Direktion Morten Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 208.240 207.964 194.056 114.201 74.146
Resultat far finansielle poster 2477 3.286 2.136 2.678 1.760
Resultat af finansielle poster -2.297 -3.079 -2.356 -1.931 -1.198
Arets resultat -555 -915 -220 522 460
Balance
Balancesum 99.762 102.419 87.030 64.696 50.361
Egenkapital 12.440 2.095 3.010 3.230 2.708
Investering i materielle anlaegsaktiver 6.636 11.226 16.935 9.593 35.009
Antal medarbejdere 546 539 502 294 169
Nogletal i %
Afkastningsgrad 2,5% 3,2% 2,5% 4,1% 3,5%
Soliditetsgrad 12,5% 2,0% 3,5% 5,0% 5,4%
Forrentning af egenkapital -7,6% -35,8% -7,1% 17,6% 18,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er servicering af Fjord Line AS-koncernens faergeanlgb i Danmark samt udfarsel
af teknisk og crew management for tilknyttede virksomheder.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2016 udviser et underskud pd DKK 555.334, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 12.439.786.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Drift

Der er ingen serlige risici ud over dem, der er seedvanlige for branchen.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat for 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 208.240.310 207.963.872

N

Personaleomkostninger -201.467.298 -192.709.179

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -4.295.534 -3.994.523
Andre driftsomkostninger 0 -7.974.424
Resultat for finansielle poster 2.477.478 3.285.746
Finansielle indteegter 0 83.634
Finansielle omkostninger 3 -2.297.435 -3.162.339
Resultat for skat 180.043 207.041
Skat af arets resultat 4 -735.377 -1.121.948
Arets resultat -555.334 -914.907

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -555.334 -914.907

-555.334 -914.907
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Havneanleeg og terminaler 26.544.323 25.504.041
Produktionsanlaeg og maskiner 14.745.635 16.547.295
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 333.638 287.495
Havneanleeg under opfgrelse 3.000.080 0
Materielle anlaegsaktiver 5 44.623.676 42.338.831
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 10.506.558 10.506.558
Deposita 8 11.490 57.967
Finansielle anlaagsaktiver 10.518.048 10.564.525
Anlaegsaktiver 55.141.724 52.903.356
Varebeholdninger 520.885 230.299
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 171.335 250.644
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 34.429.969 35.292.558
Andre tilgodehavender 1.123.303 9.897.583
Periodeafgreensningsposter 1.439.345 1.204.455
Tilgodehavender 37.163.952 46.645.240
Likvide beholdninger 6.935.576 2.640.380
Omsatningsaktiver 44.620.413 49.515.919
Aktiver 99.762.137 102.419.275
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 540.000 540.000
Overfort resultat 11.899.786 1.555.120
Egenkapital 9 12.439.786 2.095.120
Henseettelse til udskudt skat 892.971 2.821.955
Retableringsforpligtelse 10 660.000 640.000
Hensatte forpligtelser 1.552.971 3.461.955
Kreditinstitutter 13.795.805 14.650.599
Leasingforpligtelser 5.191.567 6.805.203
Langfristet gzeld 11 18.987.372 21.455.802
Kreditinstitutter 11 762.299 642.982
Leasingforpligtelser 11 2.250.000 1.870.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.547.611 3.023.970
Geeld til tilknyttede virksomheder 30.869.560 32.897.508
Selskabsskat 2.765.361 13.560.280
Anden geeld 27.587.177 23.411.658
Kortfristet geeld 66.782.008 75.406.398
Gezldsforpligtelser 85.769.380 96.862.200
Passiver 99.762.137 102.419.275
Pantsaetninger og eventualforpligtelser 12
Neertstaende parter og koncernregnskab 13
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Koncerntilskud
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
540.000 1.555.120 2.095.120
0 10.900.000 10.900.000
0 -555.334 -555.334
540.000 11.899.786 12.439.786
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Noter til arsregnskabet

pwe

2016 2015
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 170.798.047 164.176.529
Pensioner 10.706.204 10.483.028
Andre omkostninger til social sikring 7.577.783 4.769.686
Andre personaleomkostninger 12.385.264 13.279.936
201.467.298 192.709.179
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 546 539
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3.973.951 3.989.523
Gevinst og tab ved afhaendelse 321.583 5.000
4.295.534 3.994.523
Der specificeres saledes:
Havneanlzaeg og terminaler 1.421.279 1.400.712
Produktionsanlaeg og maskiner 2.473.815 2.443.104
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 78.857 145.707
Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlaegsaktiver 321.583 5.000
4.295.534 3.994.523
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.285.868 1.946.332
Renteudgifter 993.983 1.216.007
Valutakursreguleringer 17.584 0
2.297.435 3.162.339
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

Heraf finansielle leasingaktiver

2016 2015

DKK DKK
2.664.361 -1.518.719
-1.928.984 2.290.679
0 138.555
0 211.433
735.377 1.121.948

Produktions- Andre anlaeg,
Havneanleeg og anlaeg og driftsmateriel og  Havneanlaeg
terminaler maskiner inventar under opfgrelse
DKK DKK DKK DKK

31.936.852 26.074.529 3.781.532 0
2.461.561 993.738 125.000 3.000.080
0 -425.000 0 0
34.398.413 26.643.267 3.906.532 3.000.080
6.432.811 9.527.234 3.494.037 0
1.421.279 2.473.815 78.857 0
0 -103.417 0 0
7.854.090 11.897.632 3.572.894 0
26.544.323 14.745.635 333.638 3.000.080
0 9.191.163 0 0
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 0 505.670
Tilgang i arets lgb 0 20.122.351
Afgang i arets lgb 0 -10.121.463
Overfgrsler i arets lgb 0 -10.506.558
Kostpris 31. december 0 0
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 10.506.558 0
Overfarsler i arets lgb 0 10.506.558
Kostpris 31. december 10.506.558 10.506.558
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 10.506.558 10.506.558
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Hirtshals LNG A/S Hirtshals 500.000 50% 19.196.431 -1.229.758
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Noter til arsregnskabet

8 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Deposita
DKK
Kostpris 1. januar 57.967
Afgang i arets lab -46.477
Kostpris 31. december 11.490
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 11.490

9 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt DKK 108. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

2016 2015
DKK DKK
10 Retableringsforpligtelse
Retableringsforpligtelse 660.000 640.000
660.000 640.000
Efter 5 ar 660.000 640.000
660.000 640.000
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Noter til arsregnskabet

11 Langfristet geeld

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

@vrige forpligtelser er

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

2016 2015

DKK DKK
10.451.726 11.901.440
3.344.079 2.749.159
13.795.805 14.650.599
762.299 642.982
14.558.104 15.293.581
0 0
5.191.567 6.805.203
5.191.567 6.805.203
2.250.000 1.870.000
7.441.567 8.675.203
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK

12 Pantsztninger og eventualforpligtelser

pwc

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

-Virksomhedspant i materielle anlaegsaktiver og tiigodehavender DKK 9 mio.

-Tinglyst ejerpantebrev DKK 9 mio. i fast ejendom vedrgrende havneanlaeg og terminaler, med en bogfert vaerdi
pa DKK 26,5 mio.

-Selskabets moderselskab Fjord Line AS, Egersund Norge har afgivet tilbagetraedelseserklaering i forhold til
kreditinstitut paA DKK 10,9 mio.

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 30.000 0
Mellem 1 og 5 ar 37.000 0
67.000 0

Selskabet har endvidere en lejeaftale frem til 2018 med en samlet lejebetaling pa DKK 2,1 mio. Aftalen kan dog
opsiges med en maneds varsel ved opher af feergedrift.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Der er ikke eventualforpligtelser pr. 31. december 2016, ud over det saedvanlige for branchen.

| forbindelse med salg af kapitalandel i Hirtshals LNG A/S til Skangas AS, Norge, er der indgaet option om

tilbagefarslen af handlen. Tilbagefgres handlen vil selskabet vaere forpligtet til at tilbagekgbe kapitalandel for
MNOK 12,5. Optionen kan eksekveres af begge parter.
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Noter til arsregnskabet

13 Nezertstaende parter og koncernregnskab

pwe

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Fjord Line AS, Egersund, Norge Hovedaktionger

Transaktioner

Transaktioner med selskabets moderselskab, tilknyttede virksomheder samt selskabets ledelse er foretaget pa

markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for Fjord Line AS, Egersund,

Navn Hjemsted

Fjord Line AS Norge

Koncernrapporten kan rekvireres pa fglgende adresse:

Fjord Line AS, Egersund, Postboks 513, N-4379 Norge

18



Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Fjord Line Danmark A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Fjord Line AS har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt kun at vise bruttofortjenesten.
Bruttofortjenesten omfatter posterne nettoomsatning, skibenes driftsomkostninger samt andre eksterne
omkKkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen bestar af agent fee samt Crew og Technical management fee, som indregnes i
resultatopgerelsen i takt med, at ydelserne leveres.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger herunder
personale relaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber i den norske Fjord Line AS-koncern. Selskabets aktuelle
skat sammensetter sig af skat opgjort efter reglerne i den danske tonnageskattelov for sé vidt angar
rederivirksomhed og efter almindelige skatteregler for s vidt angar eventuelle nettofinansindteegter og
ovrig nettoindkomst €j omfattet af tonnageskatteloven. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa
virksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-ordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Terminalbygninger 10-40 ar
Tekniske anleg og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Kostpris for feerdigvarer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som aktiver omfatter primaert forudbetalte forsikringer.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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