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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Fjord Line Danmark A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirthshals, den 9. maj 2016

Direktion

Morten Larsen

Bestyrelse

Peter Frölich

formand

Morten Larsen Thomas Kaas
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Fjord Line Danmark A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Fjord Line Danmark A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hellerup, den 9. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Bo Schou-Jacobsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Fjord Line Danmark A/S

Dalsagervej 9

9850 Hirtshals

CVR-nr.: 28 87 05 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Regnskabsår: 11. regnskabsår

Hjemstedskommune: Hjørring

Bestyrelse Peter Frölich, formand

Morten Larsen

Thomas Kaas

Direktion Morten Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 207.964 194.056 114.201 74.146 78.772

Resultat før finansielle poster 3.286 2.136 2.678 1.760 2.663

Resultat af finansielle poster -3.079 -2.356 -1.931 -1.198 -414

Årets resultat -915 -220 522 460 1.639

Balance

Balancesum 102.419 87.030 64.696 50.361 34.142

Egenkapital 2.095 3.010 3.230 2.708 2.248

Investering i materielle anlægsaktiver 11.226 16.935 9.593 35.009 13.025

Antal medarbejdere 539 502 294 169 170

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %3,2 %2,5 %4,1 %3,5 %7,8

Soliditetsgrad %2,0 %3,5 %5,0 %5,4 %6,6

Forrentning af egenkapital %-35,8 %-7,1 %17,6 %18,6 %114,7

Nøgletallene er udarbejdet i overenstemmelse med definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er servicering af Fjord Line AS-koncernens færgeanløb i Danmark samt udførsel

af teknisk og crew management for tilknyttede virksomheder.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på DKK 914.907, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 2.095.120.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Der er ingen særlige risici ud over dem, der er sædvanlige for branchen.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat for 2016.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 207.963.872 194.056.367

Personaleomkostninger 1 -192.709.179 -187.889.623

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -3.994.523 -4.031.061

Andre driftsomkostninger -7.974.424 0

Resultat før finansielle poster 3.285.746 2.135.683

Finansielle indtægter 83.634 872

Finansielle omkostninger 3 -3.162.339 -2.356.874

Resultat før skat 207.041 -220.319

Skat af årets resultat 4 -1.121.948 0

Årets resultat -914.907 -220.319

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -914.907 -220.319

-914.907 -220.319
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Havneanlæg og terminaler 25.504.041 26.904.754

Produktionsanlæg og maskiner 16.547.295 18.990.399

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 287.495 458.202

Havneanlæg under opførelse 0 11.667.257

Materielle anlægsaktiver 5 42.338.831 58.020.612

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 505.670

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 10.506.558 0

Deposita 8 57.967 57.967

Finansielle anlægsaktiver 10.564.525 563.637

Anlægsaktiver 52.903.356 58.584.249

Varebeholdninger 230.299 611.024

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 250.644 159.901

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.292.558 23.966.830

Andre tilgodehavender 9.897.583 344.230

Selskabsskat 0 340.000

Periodeafgrænsningsposter 1.204.455 1.263.153

Tilgodehavender 46.645.240 26.074.114

Likvide beholdninger 2.640.380 1.760.724

Omsætningsaktiver 49.515.919 28.445.862

Aktiver 102.419.275 87.030.111
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 540.000 540.000

Overført resultat 1.555.120 2.470.027

Egenkapital 9 2.095.120 3.010.027

Hensættelse til udskudt skat 2.821.955 319.843

Retableringsforpligtelse 10 640.000 620.000

Hensatte forpligtelser 3.461.955 939.843

Kreditinstitutter 14.650.599 15.440.088

Leasingforpligtelser 8.675.203 8.711.258

Langfristet gæld 11 23.325.802 24.151.346

Kreditinstitutter 11 642.982 564.431

Leasingforpligtelser 11 0 1.700.872

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.023.970 2.915.903

Gæld til tilknyttede virksomheder 32.897.508 30.606.673

Selskabsskat 13.560.280 0

Anden gæld 23.411.658 23.141.016

Kortfristet gæld 73.536.398 58.928.895

Gældsforpligtelser 96.862.200 83.080.241

Passiver 102.419.275 87.030.111

Pantsætninger og eventualforpligtelser 12

Nærtstående parter og koncernregnskab 13
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 540.000 2.470.027 3.010.027

Årets resultat 0 -914.907 -914.907

Egenkapital 31. december 540.000 1.555.120 2.095.120
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 163.912.308 155.930.529

Pensioner 10.483.028 13.210.092

Andre omkostninger til social sikring 4.769.686 6.235.346

Andre personaleomkostninger 13.544.157 13.760.831

192.709.179 189.136.798

Overført til nybygninger i tilknyttede virksomheder 0 -1.247.175

192.709.179 187.889.623

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 539 502

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 3.989.523 4.031.018

Gevinst og tab ved afhændelse 5.000 43

3.994.523 4.031.061

Der specificeres således:

Havneanlæg og terminaler 1.400.712 1.388.523

Produktionsanlæg og maskiner 2.443.104 2.344.725

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 145.707 297.770

Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlægsaktiver 5.000 43

3.994.523 4.031.061

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.946.332 1.141.380

Renteudgifter 1.216.007 1.215.257

Valutakursreguleringer 0 237

3.162.339 2.356.874
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -1.518.719 0

Årets udskudte skat 2.290.679 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år 138.555 0

Regulering af udskudt skat tidligere år 211.433 0

1.121.948 0

5 Materielle anlægsaktiver

Havneanlæg og

terminaler

Produktions-

anlæg og

maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Havneanlæg

under opførelse

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 31.936.852 26.074.529 3.941.532 11.667.257

Tilgang i årets løb 0 0 0 16.429.517

Afgang i årets løb 0 0 -160.000 -28.096.774

Kostpris 31. december 31.936.852 26.074.529 3.781.532 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 5.032.098 7.084.130 3.483.330 0

Årets afskrivninger 1.400.713 2.443.104 145.707 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver 0 0 -135.000 0

Ned- og afskrivninger 31. december 6.432.811 9.527.234 3.494.037 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 25.504.041 16.547.295 287.495 0

Heraf finansielle leasingaktiver 0 9.191.163 0 0
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 505.670 0

Tilgang i årets løb 20.122.351 505.670

Afgang i årets løb -10.121.463 0

Overførsler i årets løb -10.506.558 0

Kostpris 31. december 0 505.670

Værdireguleringer 1. januar 0 0

Værdireguleringer 31. december 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 505.670

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0

Overførsler i årets løb 10.506.558 0

Kostpris 31. december 10.506.558 0

Værdireguleringer 1. januar 0 0

Værdireguleringer 31. december 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 10.506.558 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Hirtshals LNG A/S Hirtshals 500.000 %50 20.178.809 -61.806

Selskabet har i løbet af 2015 indskudt LNG-anlæg i datterselskabet Hirtshals LNG A/S. Efterfølgende har man

frasolgt 50 % af kapitalandelen til Skangas AS, Norge.
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Noter til årsregnskabet

8 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Deposita

DKK

Kostpris 1. januar 57.967

Kostpris 31. december 57.967

Regnskabsmæssig værdi 31. december 57.967

9 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 5.000 aktier à nominelt DKK 108. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

DKK

2014

DKK

10 Retableringsforpligtelse

Retableringsforpligtelse 640.000 620.000

640.000 620.000

Over 5 år 640.000 620.000

640.000 620.000
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Noter til årsregnskabet

11 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Kreditinstitutter

Efter 5 år 11.901.440 12.677.023

Mellem 1 og 5 år 2.749.159 2.763.065

Langfristet del 14.650.599 15.440.088

Inden for 1 år 642.982 564.431

15.293.581 16.004.519

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 0 641.413

Mellem 1 og 5 år 8.675.203 8.069.845

Langfristet del 8.675.203 8.711.258

Inden for 1 år 0 1.700.872

8.675.203 10.412.130
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

12 Pantsætninger og eventualforpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 0 35.748

Mellem 1 og 5 år 0 68.317

0 104.065

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

-Virksomhedspant i materielle anlægsaktiver og tilgodehavender DKK 9 mio.

-Tinglyst ejerpantebrev DKK 9 mio. i fast ejendom vedrørende havneanlæg og terminaler, med en bogført værdi 

på DKK 25,5 mio.

-Selskabets moderselskab Fjord Line AS, Egersund Norge har afgivet tilbagetrædelseserklæring i forhold til

kreditinstitut på DKK 10,9 mio.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Der er ikke eventualforpligtelser pr. 31. december 2015, ud over det sædvanlige for branchen.

I forbindelse med salg af kapitalandel i Hirtshals LNG A/S til Skangas AS, Norge, er der indgået option om

tilbageførslen af handlen. Tilbageføres handlen vil selskabet være forpligtet til at tilbagekøbe kapitalandel for

MNOK 12,5. Optionen kan eksekveres af begge parter.
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Noter til årsregnskabet

13 Nærtstående parter og koncernregnskab

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Fjord Line AS, Egersund, Norge Hovedaktionær

Transaktioner

Transaktioner med selskabets moderselskab, tilknyttede virksomheder samt selskabets ledelse er foretaget på

markedsmæssige vilkår.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for Fjord Line AS, Egersund, Fjord Line AS, Norge.

Koncernrapporten kan rekvireres på følgende adresse:

Fjord Line AS, Egersund, Postboks 513, N-4379  Norge
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Fjord Line Danmark A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for

Fjord Line AS, Norge har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabets ledelse har med henvisning til årsregnskabslovens § 32 valgt kun at vise bruttofortjenesten.

Bruttofortjenesten omfatter posterne nettoomsætning, skibenes driftsomkostninger samt andre eksterne

omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen består af agent fee samt Crew og Technical management fee, som indregnes i

resultatopgørelsen i takt med, at ydelserne leveres.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger herunder

personale relaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber i den norske Fjord Line AS-koncern. Selskabets aktuelle

skat sammensætter sig af skat opgjort efter reglerne i den danske tonnageskattelov for så vidt angår

rederivirksomhed og efter almindelige skatteregler for så vidt angår eventuelle nettofinansindtægter og

øvrig nettoindkomst ej omfattet af tonnageskatteloven. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles på

virksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende

skattemæssige underskud). De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-ordningen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Terminal bygninger 10-40 år

Tekniske anlæg og maskiner 3-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor

kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for færdigvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter primært forudbetalte forsikringer.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på

balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske

fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

21



Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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