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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for SE Fibernet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 20.03.2019

Direktion

Torben Poulsen
direktgr

Bestyrelse

Jan Vorup Nielsen Lars Bo Jensen Torben Poulsen

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SE Fibernet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SE Fibernet A/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 20.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jgrn Jepsen Stig Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne35464
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Ledelsesberetning
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 285.059 230.197 224.381 206.082 152.742
Driftsresultat 80.720 22.058 (44.831) (54.391) (62.586)
Resultat af finansielle
Soster (13.784) (11.170) (12.717) (9.342) (8.175)
Rrets resultat 66.299 12.046 (175.709) (48.525) (54.739)
Samlede aktiver 3.311.593 3.288.402 3.303.189 3.055.176 3.089.637
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 210.911 223.665 267.059 262.601 323.819
Egenkapital 2.032.564 1.966.265 1.942.082 2.102.664 2.151.189
Nettorentebzerende geeld 1.230.268 1.302.292 1.315.383 865.273 678.894
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) * 0 29 >4 10
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 3,3 0,6 (8,7) (2,3) (2,5)
Soliditetsgrad (%) 61,4 59,8 58,8 68,8 69,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at anlaagge, vedligeholde og drive et fiberbaseret tilslutningsnet med henblik pd

at forsyne savel erhvervs- som privatkunder med hgj datatransmissionskapacitet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat for skat blev et overskud p& 67 mio. kr., hvilket er p& niveau med det forventede resultat.
Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

I SE-koncernen er vi fortsat optaget af at sikre vores ejere adgang til hurtigt internet, som er en grund-
laeggende praemis for at fungere i det globale videnssamfund. Det skal ogsa geelde for omrader, hvor
investeringen isoleret set har en meget lang tilbagebetalingstid.

Den samlede fiberdaekning er nu 87 % i SE’s el-forsyningsomrade i Syddanmark og Nordjylland. I Igbet af
2018 afsluttede vi udrulningen af fiber pa Arg, hvor flere end 99 procent af beboerne nu har mulighed for
hurtigt internet. Selv Mandg, som historisk har vaeret naermest symbolsk for “urentabelt territorie”, er nu
forsynet. @en vandt i 2018 European Broadband Award for, i samarbejde med SE-koncernen, at sikre
beboere og turister hurtigt internet.

I det hele taget har vi igen i 2018 haft et staerkt samarbejde med lokale ildsjaele, der har gjort et stort
stykke arbejde for at sikre opbakning til vores fiberudrulning, og gennemsnitligt har knap 65 procent af
beboerne tilvalgt fibernet i de nye omrader, vi har udgravet i 2018. Det er langt over vores malsaetning pa
40 procent.

Fibernettet har veeret et af koncernens vaesentligste investeringsomrdder gennem de seneste 10-12 &r, og
i 2018 bidrog dette forretningsomrade igen positivt til SE-koncernens sunde udvikling i forhold til Isnsom-
hed og likviditet. Forbrugernes og virksomhedernes efterspgrgsel efter hurtigt og stabilt internet fortsaetter,
hvilket vi ser tydeligt afspejlet i antallet af internetkunder i Stofa (en stigning pa 4 pct.). Der er overskud
i fiberforretningen, og vi forventer ogsa fremadrettet en sund finansiel udvikling i fiberinfrastrukturen. Dette
skal blandt andet ske ved at der i de udgravede omrader stadig er potentiale for flere kunder, der tilslutter
sig fiberen.

Det vaesentligste indsatsomrade i 2019 er det fortsatte arbejde med at abne fibernettet for andre service-
udbydere. Det har til formal at sikre andre udbydere adgang til nettet pa lejebasis for derigennem at gge
den samlede tilslutning. Projektet kraever markante andringer i IT-systemer samt fibernettets indretning
og arkitektur.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Der er i ar, i lighed med tidligere, lavet en nedskrivningstest pa fibernettet for at sikre den rette vaerdian-
saettelse. Umiddelbart vurderes usikkerheden ved indregning og maling for at vaere pa et relativt beskedent
niveau.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer at resultatet for 2019 er pa8 samme niveau som i 2018.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 285.059 230.197
Personaleomkostninger (3.888) 0
Af- og nedskrivninger (200.451) (208.139)
Driftsresultat 80.720 22.058
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.139 4.868
Andre finansielle indtaegter 353 823
Andre finansielle omkostninger 5 (16.276) (16.861)
Resultat fgr skat 66.936 10.888
Skat af drets resultat 6 (637) 1.158
Arets resultat 7 66.299 12.046
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 191.672 202.340
Produktionsanlaeg og maskiner 2.848.936 2.812.244
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 30.741 46.305
Materielle anlaegsaktiver 8 3.071.349 3.060.889
Kapitalandele i associerede virksomheder 193.120 205.982
Finansielle anlaegsaktiver 9 193.120 205.982
Anlaegsaktiver 3.264.469 3.266.871
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 707 1.301
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 221 241
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 31.934 15.801
Andre tilgodehavender 85 1.657
Tilgodehavender 32.947 19.000
Likvide beholdninger 14.177 2.531
Omsaetningsaktiver 47.124 21.531
Aktiver 3.311.593 3.288.402
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10 30.000 30.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 5.064
Overfgrt overskud eller underskud 2.002.564 1.931.201
Egenkapital 2.032.564 1.966.265
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 233 830
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.275.742 1.320.624
Skyldige sambeskatningsbidrag 637 0
Anden gaeld 1.063 683
Periodeafgransningsposter 11 1.354 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.279.029 1.322.137
Gaeldsforpligtelser 1.279.029 1.322.137
Passiver 3.311.593 3.288.402
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 15
Transaktioner med nzertstdende parter 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Reserve for

netto-

opskrivning Overfgrt

Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital veerdis metode underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
30.000 5.064 1.931.201 1.966.265
0 (5.064) 71.363 66.299
30.000 0 2.002.564 2.032.564
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Pengestromsopggrelse for 2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 80.720 22.058
Af- og nedskrivninger 200.451 208.139
Andringer i arbejdskapital 12 3.324 4.104
Pengestremme vedrgrende primaer drift 284.495 234.301
Modtagne finansielle indtaegter 353 823
Betalte finansielle omkostninger (16.276) (16.861)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 11.615
Pengestrgmme vedrgrende drift 268.572 229.878
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (210.911) (223.666)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 200
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 (468)
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 9.275
Modtagne udbytter 15.000 0
Salg af kunder 0 12.137
Pengestramme vedrgrende investeringer (195.911) (202.522)
Koncernfinansiering (61.015) 0
Pengestromme vedrgrende finansiering (61.015)
FAEndring i likvider 11.646 27.356
Likvider primo 2.531 (24.825)
Likvider ultimo 14.177 2.531
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har som fglge af tidligere rs nedskrivninger, samt selskabets finansielle praestationer, identificeret,
at der er usikkerhed ved indregning og maling af selskabets produktionsanlaeg og maskiner.

Til imgdegdelse af denne risiko har selskabets ledelse i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten udar-
bejdet nedskrivningstest af selskabets produktionsanlazeg og maskiner. Nedskrivningstesten er udarbejdet
efter DCF-metoden pa baggrund af selskabets strategiske malsaetninger om omkostningsbesparelse og for-
ventninger til den fremtidige indtjening.

Forudsaetningerne for beregningen bygger pa et forventet cashflow som tilbagediskonteres over en 30 ars
budgetperiode med den fastsatte WACC uden vaekst i terminalperioden. WACC’en er fastsat pd baggrund af

ledelsens kendskab til branchen.

Det er ledelsens vurdering, at den bogfgrte vaerdi svarer til resultatet af den udarbejdede nedskrivningstest.

2018 2017
t.kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.538 0
Pensioner 246 0
Andre omkostninger til social sikring 11 0
Andre personaleomkostninger 93 0
3.888 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 0
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018 2017
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 400 400
400 400

Ledelsesaflgnningen afholdes af koncernselskab og betales af selskabet via administrationsfee.
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 200.451 207.883
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 256
200.451 208.139
2018 2017
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 289 322
Renteindtaegter i gvrigt 64 501
353 823
2018 2017
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 16.197 16.279
Renteomkostninger i gvrigt 79 582
16.276 16.861
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Skat af drets resultat
Aktuel skat 637 0
Andring af udskudt skat 0 (3.423)
Regulering vedrgrende tidligere 8r 0 2.265
637 (1.158)
2018 2017
t.kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
(5.064) 3.353
metode
Overfgrt resultat 71.363 8.693
66.299 12.046
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Noter
Andre anlag, Materielle
Produk- drifts- anlags-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 372.689 4.849.693 16.575 46.305
Overfgrsler 0 46.305 0 (46.305)
Tilgange 3.364 176.806 0 30.741
Kostpris ultimo 376.053 5.072.804 16.575 30.741
Af- og nedskrivninger primo (170.349) (2.037.449) (16.575)
Arets afskrivninger (14.032) (186.419) 0 0
Af- og nedskrivninger
. (184.381) (2.223.868) (16.575) 0
ultimo
Regnskabsmaessig veerdi
191.672 2.848.936 0 30.741

ultimo
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Noter

9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Afskrivninger pa goodwill
Andel af 3rets resultat
Udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder
t.kr.

200.918
200.918

5.064
(234)

2.372
(15.000)
(7.798)

193.120

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Verdo Tele A/S
SEF Fiber A/S

10. Virksomhedskapital
Aktier

11. Periodeafgransningsposter

Randers A/S 25,0
Svendborg A/S 25,0

Palydende Nominel
veaerdi veaerdi
Antal t.kr. t.kr.

30.000.000 0,001 30.000

30.000.000 30.000

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver vedrgrer forudbetalte indtaegter vedrgrende 2019.
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
12. Andring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender 2.187 16.412
Andring i leverandgrgaeld mv. 1.137 (12.308)
3.324 4.104
2018 2017
t.kr. t.kr.
13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 136 362
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
136 362

virksomheder frem til udigb

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter og udbytter for
de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskat-
ningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet haefter solidarisk med fzellesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforpligtelse.
Den aktuelle forpligtelse udgjorde pr. 31.12.2018 68.938 t.kr.

15. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Folgende naertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
. SE Kommunikation Holding A/S, Esbjerg (moderselskab)

. SYD ENERGI Holding A/S, Esbjerg (modermoderselskab)

J SE a.m.b.a., Esbjerg (ultimativt moderselskab)

16. Transaktioner med nzertstdende parter
I henhold til arsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er gennemfgrt pd markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug, arbejde udfgrt for egen regning og op-
fgrt under aktiver og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning bestar af netleje og netudbygninger for fremmed regning. Nettoomsaetning indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udferes, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration mv. I
posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Grunde og bygninger 5-20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-30 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastsaettes pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil. Hvis brugstiden ikke kan skgn-
nes palideligt, fastsaettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder
udggr 10 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte ar-
bejde.

Salgsvaerdien males pd baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



