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VA Fyn Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017
for VA Fyn Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. maj 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 12. oktober 2017
Direktion

Johnpy Niglsen
j r
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VA Fyn Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VA Fyn Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VA Fyn Holding ApS for regnskabséret 1. juni 2016 - 31. maj 2017, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2016 -
31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nasrmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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VA Fyn Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vzesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
meerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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VA Fyn Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret p& det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. oktober 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

"

Thomas Clausen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

VA Fyn Holding ApS
Odensevej 133

5610 Assens

CVR-nr.: 28 86 54 49
Regnskabsperiode: 1. juni- 31. maj
Stiftet: 29. juni 2005
Hjemsted: Assens

Johnny Nielsen, direktar

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M
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VA Fyn Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier eller anparter i fremtidige datterselskaber og associerede selskaber samt
investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 3.430.840, og selskabets balance pr. 31.
maj 2017 udviser en egenkapital pa kr. 5.553.584.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret solgt alle anparter i HEK Fyn Holding ApS samt 49 % af anparterne i Kava
ApS. Salget af anparter har pavirket arets resultat positivt med t.kr. 3.165.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juni - 31. maj

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Baker Tilly

VA Fyn Holding ApS

Note 2016/17 2016 (5 mdr.)

kr. t.kr.

-19.663 -5

3.336.098 600

1 143.737 15

-4.930 0

3.455.242 610

2 -24.402 -2

3.430.840 608

-689.202 0

4,120.042 608

3.430.840 608
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Balance 31. maj

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

VA Fyn Holding ApS

Note 2017 2016
kr. t.kr.
3 939.215 1.693
3.648.000 0
4.587.215 1.693
4.587.215 1.693
579.488 239
561.150 10
0 216
40.394 23
1.181.032 488
16.019 467
1.197.051 955
5.784.266 2.648
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Balance 31. maj

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert resultat

Foreslaet udbytte forrige regnskabsperiode

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i ait

Passiveri alt

Eventualposter m.v.

Baker Tilly

VA Fyn Holding ApS

Note 2017 2016
kr. t.kr.
125.000 125
898.415 1.588
4.530.169 410
0 300
5.5653.584 2.423
0 51
181.179 164
49.503 10
230.682 225
230.682 225
5.784.266 2.648
4
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VA Fyn Holding ApS

Egenkapitalopgorelse
Reserve for Foreslaet
nettoopskriv- udbytte
ning efter den forrige
Selskabs-  indre veerdis Overfort  regnskabsper
kapital metode resultat iode | alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. juni 125.000 0 410.127 300.000 835.127
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis 0 1.587.617 0 0 1.587.617
Korrigeret egenkapital 1. juni 125.000  1.587.617 410.127 300.000  2.422.744
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -300.000 -300.000
Avrets resultat 0 -689.202 4.120.042 0 3.430.840
Egenkapital 31. maj 125.000 898.415  4.530.169 0  5.553.584
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle indtzegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Baker Tilly

VA Fyn Holding ApS

2016/17 2016 (5 mdr.)
kr. t.kr.

22.288 5
121.449 10
143.737 15
25.696 2
-1.294 0
24.402 2
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VA Fyn Holding ApS

Noter til arsrapporten

2017 2016
kr. t.kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 105.500 106
Afgang i arets lab -64.700 0
Kostpris 31. maj 40.800 106
Veerdireguleringer 1. juni 1.587.617 987
Arets afgang -859.837 0
Avrets resultat 170.635 600
Veerdireguleringer 31. maj 898.415 1.587
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 939.215 1.693
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Kava ApS Odense 51% 1.841.598 334.579
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VA Fyn Holding ApS

Noter til arsrapporten

4 Eventualposter m.v.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens banklan og garantier der pr. 31. maj
2017 udgor t.kr. 5.141.

Selskabet har afgivet udbyttebegraensning i forhold til selskabets bankforbindelse.

Selskabet har afgivet tilbagetrsedelseserkleering pa t.kr. 255 i forhold til bankengagement i
dattervirksomhed.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med avrige danske tilknyttede virksomheder, og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013

og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller
senere.
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VA Fyn Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VA Fyn Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

£ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret eendret falgende praksis:

/AEndring af indregning af kapitalandele

Selskabets ledelse har zendret praksis i forhold til tidligere regnskabsar vedrgrende indregning af
kapitalandele. Kapitalandele blev tidligere indregnet til kostpris. Det er ledelsens opfattelse, at indregning og
maling af kapitalandele til indre vaerdi giver et mere retvisende billede.

Effekten af praksisendringerne er indregnet i regnskabsaret 2016/2017 og effekten for de forudgaende
regnskaber er indregnet direkte pa egenkapitalen og sammenligningstallene er korrigeret.

Den regnskabsmaessige effekt af praksisaendringerne for regnskabsaret 2016/2017 (2016) er, at
egenkapitalen ultimo er foroget med t.kr. 171 (tkr. 1.588). Balancesummen er ligeledes foraget med t.kr.
171 (t.kr. 1.588).

Effekten p& resultatopgerelsen er en regulering pa t.kr. 171 (t.kr. 600).

Bortset fra de ovenfor beskrevne andringer er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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VA Fyn Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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VA Fyn Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for VA Fyn
Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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VA Fyn Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris hvilket ofte svarer til nominel vaerdi.
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