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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for
Rex ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Helsinge, den 7. februar 2022

Direktion

Martin Rex Olkjag
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshavernei Rex ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af rsregnskabet for Rex ApS for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af sel skabets ak-
tiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsl o-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere be-
skrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udfaerer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kresvede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 7. februar 2022

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Benjamin Mgller Obel

Statsautoriseret revisor
mne44149
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

M odervirksomhed

Dattervirksomhed

Rex ApS

Bymosevej 9

3200 Helsinge

CVR-nr. 28 86 52 36

Stiftet: 29. juni 2005

Hjemsted: Gribskov

Regnskabsar: 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Martin Rex Olkjaar

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Danske Bank, Hillered

Martin Rex Holding ApS, Helsinger

MJP Ejendomme ApS, Gribskov
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere & bestdet af at drive cykelforretning og -veaksted fra
selskabets afdelinger i Helsinge, Helsingar og Allerad.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 8.319.267 mod 6.371.492 sidste &r. Det ordinaae resultat efter skat udger
1.838.637 mod 1.218.813 sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har grundet den globale sundhedskrise Covid-19 haft medarbejdere hjemsendt og har som falge
heraf modtaget |ankompensation fra offentlige hjad pepakker. De modtagne kompensationer er oplyst i

noten saalige poster.

L edelsen forventer et positivt resultat for det kommende ar.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note 2020/21 2019/20
Bruttofortjeneste 8.319.267 6.371.492

2 Persona eomkostninger -5.881.175 -4.592.757
Af- og nedskrivninger af materielle anlsggsaktiver -51.313 -17.024
Driftsresultat 2.386.779 1.761.711
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 58.710 0
Andre finansielle indtaagter 4,127 3.730

3 @vrigefinansielle omkostninger -85.144 -216.882
Resultat fer skat 2.364.472 1.548.559

4 Skat af arets resultat -525.835 -329.746
Aretsresultat 1.838.637 1.218.813

Forslag til resultatdisponering:

Overfarestil overfart resultat 1.838.637 1.218.813
Disponeret i alt 1.838.637 1.218.813
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Balance 30. september

Aktiver

Anlasgsaktiver

5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaggsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaggsaktiver i alt

Anlaeggsaktiver i alt

Omsagningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2021 2020
188.225 111.988
188.225 111.988

40.000 0
943.460 0
983.460 0

1.171.685 111.988
10.946.338 7.540.468
10.946.338 7.540.468
170.012 171.371
1.030 0
2.462 5.797
1.039.442 371.030
1.212.946 548.198
65.872 1.528.860
12.225.156 9.617.526
13.396.841 9.729.514
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Balance 30. september

Passiver

2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 213.200 213.200
Overfert resultat 4.775.567 2.936.930
Egenkapital i alt 4.988.767 3.150.130
Gaddsforpligtelser
Sel skabsskat 166.551 320.346
Anden gadd 0 500.000
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 166.551 820.346
Gadd til pengeinstitutter 1.438.765 45.299
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.825.233 3.422.186
Sel skabsskat 318.781 39.551
Skyldig sel skabsskat til tilknyttede virksomheder 343.979 0
Anden gadd 4.314.765 2.252.002
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 8.241.523 5.759.038
Gaddsforpligtelser i alt 8.408.074 6.579.384
Passiver i alt 13.396.841 9.729.514

1 Seerligeposter
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopger else

Virksomhedska- Overfert resul-
pital tat | alt
Egenkapital 1. oktober 2019 213.200 1.718.117 1.931.317
Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.218.813 1.218.813
Egenkapital 1. oktober 2020 213.200 2.936.930 3.150.130
Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.838.637 1.838.637
213.200 4.775.567 4,988.767
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Noter

1 Saer lige poster

2020/21

2019/20

Saalige poster omfatter vaesentlige indtasgter og omkostninger, der har en saalig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlagygende strukturmaessige til pasninger samt eventuelle af haandel ses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | ssalige poster ind-

gar ogsa andre vassentlige bel gb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en rakke forhold, som afviger fra,

hvad ledelsen vurderer som en del af den primaae drift.

Saalige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-

sen.
Indtasgter:
Hjad pepakker, Covid-19 221.410 0
221.410 0
Saglige poster indgdr pafelgende linjer i arsregnskabet:
Bruttofortjeneste 221.410 0
Resultat af seerlige poster netto 221.410 0
2. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 5.752.631 4.492.165
Andre omkostninger til social sikring 128.544 100.592
5.881.175 4.592.757
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 15 11
3. Qvrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 85.144 216.882
85.144 216.882
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Noter

2020/21 2019/20
4.  Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat 522.500 335.346
Aretsregulering af udskudt skat 3.335 6.400
Regulering af tidligere ars skat 0 -12.000
525.835 329.746
30/9 2021 30/9 2020
5. Andreanlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2020 698.620 569.608
Tilgang i arets|gh 127.550 129.012
Kostpris 30. september 2021 826.170 698.620
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020 -586.632 -569.608
Arets af-/nedskrivninger -51.313 -17.024
Af- og nedskrivninger 30. september 2021 -637.945 -586.632
Regnskabsmaessig vaer di 30. september 2021 188.225 111.988
6. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Tilgang i arets|gh 40.000 0
Regnskabsmaessig vaer di 30. september 2021 40.000 0

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter

Regnskabs-

maessig veer di

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat hos Rex ApS

MJP Ejendomme ApS, Gribskov 100 % 123.792 83.792 40.000
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Noter

30/9 2021 30/9 2020
7.  Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder

Tilgang i aretslgb 943.460 0
Kostpris 30. september 2021 943.460 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021 943.460 0

Der specificeres sdledes:
Mellemregning, MJP Ejendomme ApS 943.460 0
943.460 0

8. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gedd til pengeinstitut, 1.439 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 4.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaadi

pa balancedagen udger:

t.kr.
V arebeholdninger 10.946
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 170
Driftsmidler 188

9. Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Leasingforpligtel ser:
Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med en

gennemsnitlig arlig leasingydelse pd 94 tkr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1-39
maneder og en samlet restleasingydelse pa 155 t.kr.

Kautionsforpligtel ser:

Selskabet har kautioneret for dattersel skabs bankengagement. datterselskabs bankgedd udger pr.
30. september 2021 i alt 1.018 t.kr.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Leeforpligtel ser:
Selskabet har ingdet aftale om Iegje af lokaler. Lokalerne er af udlejer uopsigelige indtil 1/4 2023.

Lejer kan opsige lokaerne til fraflytning med 6 maneders varsel. Den arlige forpligtel se udger t.kr.
485.

Selskabet har ingdet aftale om leje af lokaler. Lokalerne kan af bade lejer og udligjer opsiges til
fraflytning med 3 maneders varsel. Den arlige forpligtel se udger t.kr. 404.

Selskabet har ingaet aftale om Iegje af lokaler. Lokaerne kan af bade lejer og udlejer opsiges til
fraflytning med 6 maneders varsel, dog tidligst ophart/fraflytning den 30/4 2023. Den &rlige
forpligtelse udger t.kr. 390.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationde sambeskatning med Martin @ Rex Holding
ApS, CVR-nr. 42104140, som administrationsselskab og hadter forholdsmasssigt for skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet hadfter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Had'tel serne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ges di-
rekte eller indirekte af det ultimative modersel skab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtel se vedrarende sel skabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrati onssel skabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rex ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaardireserve.

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle
indtaggter og omkostninger.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 11 og IAS 18.

Rex ApS - Arsrapport for 2020/21 14



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sdfremt indtasgten kan opgares pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personal eomkostninger omfatter |@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlasgsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmasssige vaadi af materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsvaadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eler aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males il kostpris. Er genindvindingsvaardien lave-
re end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagysaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer
og aktier, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede vaardipapirer malestil berskurs.

Andre vaadipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaadien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveardien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaae ind-
truffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Efter sambeskatningsreglerne hadter Rex ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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