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Rubenlund Agro A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 for Rubenlund Agro A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranekeer, den 11. april 2022

Direktion

Ulrik Bremholm

Bestyrelse

Erik Larsen Martin Boe Madsen Ulrik Bremholm
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Rubenlund Agro A/S

Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Rubenlund Agro A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rubenlund Agro A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklee-
ringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af arsregnskaber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse stand-
arder og krav er neermere beskrevet 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet®. Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om érs-
regnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at op-
nd yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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Rubenlund Agro A/S

Den uathaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krav-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. april 2022

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR-nr. 21 44 75 87

Lars Storkehave
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel08&851
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Rubenlund Agro A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion af grise og planteprodukter pa egne og forpagtede
arealer.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.
Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2021 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa kr. 1.328.206, og selskabets balance
pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 58.591.727.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Rubenlund Agro A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

2021 2020

kr. kr.
19.628.371 29.276.533
-9.972.772 -8.803.597
-4.882.847 -5.353.088
899 138.145
-2.793.833 -3.583.575
1.979.818 11.674.418
-651.612 -2.960.236
1.328.206 8.714.182
1.328.206 8.714.182
1.328.206 8.714.182




Rubenlund Agro A/S

Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Driftsfonde og andelshaverkonti

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer
Jordbeholdninger
Ferdigvarer og handelsvarer
Bes@tning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavende

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2021 2020

kr. kr.
121.621.474 121.100.411
26.456.960 27.229.412
3.312.896 3.172.108
386.156 386.156
151.777.486 151.888.087
6.521.210 5.636.379
6.521.210 5.636.379
158.298.696 157.524.466
5.013.380 4.272.518
4.138.000 4.488.000
14.117.505 10.445.844
13.627.795 19.600.920
36.896.680 38.807.282
7.041.499 8.195.748

0 1.327.093

184.977 0
47.388 0

0 142.553

7.273.864 9.665.394
503.853 393.929
44.674.397  48.866.605
202.973.093 206.391.071




Rubenlund Agro A/S

Balance 31. december

Note

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Pengeinstitutter

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld

Langfristede gzldsforpligtelser 5

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 5
Pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2021 2020

kr. kr.
28.297.000 28.297.000
30.294.727 28.966.520
58.591.727  57.263.520
13.134.000 12.435.000
13.134.000 12.435.000
9.895.773 15.634.753
72.351.174 73.908.957
12.186.052 13.286.385
1.120.000 1.600.000
95.552.999 104.430.095
7.823.636 7.041.077
11.106.774 6.738.627
250.041 638.424
10.757.914 12.149.675
1.693.083 0
598.929 685.175

0 1.754.236
3.463.990 3.255.242
35.694.367  32.262.456
131.247.366 136.692.551
202.973.093 206.391.071




Rubenlund Agro A/S

Egenkapital 1. januar 2021
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Egenkapitalopgerelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat lalt
28.297.000 28.966.521 57.263.521
0 1.328.206 1.328.206
28.297.000 30.294.727 58.591.727
Virksomheds- Overfort
kapital resultat [ alt
28.297.000 20.252.338  48.549.338
0 8.714.182 8.714.182
28.297.000 28.966.520  57.263.520




Rubenlund Agro A/S

Noter

1 Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Kursreguleringer

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2021 2020

kr. kr.
9.076.962 8.050.570
448.839 386.819
446.971 366.208
9.972.772 8.803.597
27 25

0 12.420

899 8.719

0 117.006

899 138.145
43.188 33.397
2.750.645 3.550.178
2.793.833 3.583.575
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Rubenlund Agro A/S

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Noter
4 Materielle anleegsaktiver
Materielle an-
Produktions- leegsaktiver

Grunde og  anleg og ma- Indretning af under udforel-

bygninger skiner lejede lokaler se
Kostpris 1. januar 2021 128.890.555 53.029.386 3.664.457 386.156
Tilgang i érets lob 1.256.014 3.585.667 350.565 0
Afgang i arets lob 0 -732.316 0 0
Kostpris 31. december 2021 130.146.569  55.882.737 4.015.022 386.156
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 7.790.144 25.799.974 492.349 0
Arets afskrivninger 734.951 3.895.998 209.777 0
Tilbageforte ned- og
afskrivninger pd athendede
aktiver 0 -270.195 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 8.525.095  29.425.777 702.126 0
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2021 121.621.474 26.456.960 3.312.896 386.156
Regnskabsmassig vaerdi af
leasede aktiver 0 18.362.268 0 0

11



Rubenlund Agro A/S

Noter
5 Langfristede galdsforpligtelser
Geld

Geald 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2021 2021 naste ar efter 5 ar
Pengeinstitutter 18.134.753 12.395.773 2.500.000 625.000
Geld til realkreditinstitutter 75.552.206 74.034.972 1.683.798 65.769.513
Leasingforpligtelser 16.184.213 15.505.890 3.319.838 1.766.871
Anden gzld 1.600.000 1.440.000 320.000 0

111.471.172  103.376.635 7.823.636  68.161.384

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor 3. mand stillet en betalingsgaranti for i alt t.kr. 100.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bremholm Invest Holding ApS
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2021 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

Endvidere har selskabet lejet stalde af 3. mand for en variabel érlig afgift pa ca. t.kr. 1.700.
Lejeaftalernes lobetid er 1-8 ér. Lejeaftalerne kan opsiges med henholdsvis 3 og 6 méneders
varsel.

Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet 1 balancen.

Selskabet har forpagtet jord og bygninger for en arlig afgift pd ca. m.kr. 1,4 af 3. mand med
en restlobetid pa 1-7 ér.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, t.kr. 74.035, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2021 udger t.kr. 121.621.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 39.410 i ovenstdende grunde og bygninger.
Disse ejerpantebreve er deponeret til sikkerhed for al bankgald.

Til sikkerhed for bankgald har selskabet givet pant for t.kr. 14.000 i nuvarende og fremtidige

besatning efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogferte verdi af aktiver
omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/12 2021 t. kr. 13.628.
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Rubenlund Agro A/S

Noter

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Produktionsanlaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige vardi pr. 31/12 2021 ud-
gor t.kr 18.362, materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforplig-
telsen er pr. 31/12 2021 opgjort til t.kr. 15.506.

Der er afgivet sikkerhed i EU-stotten til banken.

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rubenlund Agro A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Rubenlund Agro A/S

Noter

8 Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af ferdigvarer og va-
rer under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risiko-
overgang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pali-
deligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpema-
terialer, der er anvendt for at opnd érets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

FER FYNS ERHVERVSREVISION 14



Rubenlund Agro A/S

Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedre-
rende verdipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle akti-
ver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og in-
ventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen

direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi

Produktionsbygninger 40 éar 10 %
@vrige bygninger 50 ar 20 %
Produktionsanleg og maskiner 5-20 éar 0-10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 éar 0-10 %
Indretning af lejede lokaler 5-20 éar 10 %

Aktiver med en kostpris pd under kr. 30.700 omkostningsferes i1 anskaffelsesaret.
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Rubenlund Agro A/S

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi
af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhe-
dens ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens ovrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en gaeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid 1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i1 forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Driftsfonde og andelshaverkonti méles til dagsverdi.
Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste verdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forvente-
de omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede
nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Indkebte ravarer og hjelpematerialer, der primert omfatter udsad, gedning, kemikalier og

foder, males til kostpris efterFIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rava-
rer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Handelsbes@tninger optages til den af Landbrug og Fadevarer beregnede gennemsnitlige
kostpris med tilleeg af specifikke enhedsomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag
af direkte ferdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget.
Veardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og for-
ventet udvikling 1 salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en ob-
jektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er veaer-
diforringet, foretages nedskrivning p4 individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation péd verdiforringelse pa in-
dividuelt niveau, vurderes pd portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes
for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under oms@tningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og andelshaverkonti som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive

rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopge-
relsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, selskabsdeltagere og ledelse
samt anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel var-
di.
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