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Selskabets hovedaktivitet har bestaet besidde kapitalandele i dattervirksomhed, samt hermed beslaegtede

investeringer.
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LEDELSESPATEGNING

Selskabets bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Cortex Consult Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold beretningen omhandler.

Valby, den 24. april 2017

Direktion:

b\

L
Lars Pedersen

Bestyrelse:

AnlL —

Lars Pedersen Allan Bastkjeer Niels Erik Andersen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cortex Consult Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Cortex Consult Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmeise med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler} og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trasffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller titsidesasttelse af intern kontral.
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*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er pagssende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne konftrol.

=  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vazsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusicner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuslle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfatteise, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 24. april 2017

Haamann A/S
Statsautoriserede revisorer

Statsautoriseret revisor



Haamann

statsautoriserede revisorer

5.

LEDELELSESBERETNING

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har bestaet besidde kapitalandele | dattervirksomhed, samt hermed beslagtede
investeringer.

Usazdvanlige forhold
Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er for regnskabsaret ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret opnaet et resultat pa kr. 3.085.017, hvilket selskabets ledelse finder
tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes et tilfredsstillende driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE
1. januar - 31. december 2016
2016 2015
Note kr. tkr.
Bruttoresultat -24.750 -22
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.044.491 4.246
Finansielle indtsegter 1 85.674 0
Finansielle omkostninger 2 0 -240
Resultat fer skat 3.105.415 3.984
Skat af arets resultat 3 -20.398 7
Arets resultat 3.085.017 3.9
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 300.000 3.600
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -1.476.043 346
Overfart resultat 4.261.060 45

3.085.017 3.9N
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BALANCE 31. december 2016
AKTIVER
2016 2015
Note kr. tkr.
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver 4
Kapitalandele i dattervirksomheder 6.181.691 4.337
Anlagsaktiver | alt 6.181.691 4.337
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 0 4.000
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 2,213.025 252
2.213.025 4.252
Likvide beholdninger 4,392 3
Omsaetningsaktiver i alt 2.217.417 4.255

Aktiver i alt 8.3992.108 8.502
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BALANCE 31. december 2016
PASSIVER
2016 2015
Note kr. tkr.
Egenkapital 5
Anpartskapital 126.000 126
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 1.476
Overfort resultat 3.288.939 2.328
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 3.600
Egenkapital i alt 3.714.939 7.530
Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat 317.000 310
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gezld til tilknyttede virksomheder 3.312.213 12
Selskabsskat 1.026.073 711
Anden geeld 28.883 29
4.367.169 752
Gasldsforpligtelser i alt 4.367.169 752
Passiver | alt 8.399.108 8.592

Eventualposter m.v. 6
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NOTER
2016 2015
kr. tkr.
1. Finansielle indtzegter
Tilknyttede virksomheder 64.674 0
Andre finansielle indtasgter 21.000 0
85.674 0
2. Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder 0 190
Andre finansielle omkostninger 0 820
0 240
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 13.398 0
Sambeskatningsbidrag 0 -56
Regulering af udskudt skat 7.000 49

20.398 -7
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NOTER
4. Finansielle anlsegsaktiver
Kapital-
andele i
dattervirk-
__somheder
Kostpris 1. januar 2016 8.5661.157
Kostpris 31. december 2016 8.561.157
Op- og nedskrivninger 1. januar 2016 -4.223.957
Arets op- og nedskrivning 3.550.607
Afskrivning koncerngoodwill -506.116
Udbytte -1.200.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 -2.379.466
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 6.181.691
Hovedtallene for selskaberne pr. 31. december 2016:
Regnskabsmaessig veerdi
Kapital-
Egenkapital andele i
Arets ekskl. dattervirk-
resultat udbytte Ejerandel somheder
Cortex Consult A/S, Valby 3.550.607 4.157.232 100,0% 4.157.232
Koncerngoodwill -506.116 2.024 459
3.044.491 6.181.691
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NOTER
5. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet
ning efter udbytte for
Anparts- indre vaerdis Overfart  regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2016 126.000 1.476.043 2.327.879 3.600.000 7.529.922
Ekstraordinzart udbytte -3.300.000 3.300.000
Udbetalt udbytte -6.900.000 -6.900.000
Overfart af arets resultat -1.476.043 4.261.060 300.000 3.085.017
Egenkapital 31. december 2016 126.000 0 3.288.939 300.000 3.714.939

6. Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Cortex Consult A/S samt dennes faste driftssted i
Sverige. Som administrationsseiskab hasfter selskabet ubegraenset og solidarisk med Cortex Consult A/S
og dennes faste driftssted for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pa udbytte, renter og royalties vil kunne medfere, at selskabets hzeftelse udger et sterre
belab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cortex Consult Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkeit regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag og tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttoresultat
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes | resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning | udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatning i koncernen og indgar i acontoskatteordningen. Skat af den beregnede
sambeskatningsindkomst fordeles forholdsmasssigt mellem selskaberne, hvad enten denne er positiv eller
negativ.

Skatteveerdien af et skattemazssigt underskud i det ene selskab, refunderes af de andre selskaber | det
omfang selskaberne kan udnytte underskuddet.

Refusion indregnes i resultatopgerelsen under selskabsskat og benzevnes "Sambeskatningsbidrag”.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes | balancen under tilgodehavender hos eller gaeld
til tilknyttede virksomheder.

Skyldig selskabsskat af hele den sambeskattede indkomst indregnes | moderseiskabets balance under
kortfristet geeld.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger Goodwill afskrives linesert
over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Ved fastsasttelsen af afskrivningsperioden udover 5 ar
er taget hensyn til selskabets langsigtede indtjening pa det omrade goodwill hidrarer.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vzerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Posten er indregnet under kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes | balancen til virksomhedens regnskabsmasssige indre
veerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

| resultatopgerelsen indregnes de tilknyttede virksomheders resultat efter skat.

Arets nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares via resultatdisponeringen tit
reserve for nettoopskrivhing efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmzessige veerdi af
kapitalandelen overstiger anskaffelsesveerdien.

Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vazrdiforringelse
ud over det, som udtirykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvasrdien er den hajeste af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdi af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalie
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den baianceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor
opgerelse af skattevasrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som felge af
eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende 3r er anvendt en skattesats pa
22%.

Gazldsforpligtelser
Geeld er mait til amortiseret kostpris svarende tit nominel vaerdi.
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