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1.

VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER

Virksomheden

Cortex Consult Holding ApS
Trekronergade 126 F, 4. sal
2500 Valby

CVR-nr.
28 86 42 05

Reanskabsar

1. januar - 31. december

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har bestaet i at besidde kapitalandele i dattervirksomhed.

Selskabets direktion

Lars Pedersen
Niels Erik Andersen

Selskabets revisor

Haamann A/S, Statsautoriserede revisorer
Filmbyen 20
2650 Hvidovre

CVR.nr. 24 25 69 95
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LEDELSESPATEGNING

Selskabets bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Cortex Consult Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold beretningen omhandler.

Valby, den 9. maj 2019

Direktion:

Lars Pedersen Niels Erik Andersen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cortex Consult Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cortex Consult Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gaore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme tresffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover;

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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® Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

®  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangier i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentiigt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hvidovre, den 9. maj 2019

Haamann A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR.Nr. 24 25 69 95

&/\4\
an Bollingtoft Asmussen
atsautoriseret revisor
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LEDELELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har bestaet i at besidde kapitalandele i dattervirksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er for regnskabsaret ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret opnaet et resultat pa kr. 4.342.869, hvilket selskabets ledelse finder
tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes et tilfredsstillende driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. januar - 31. december 2018
2018 2017
Note kr. tkr.
Bruttoresultat -32.750 -77
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.416.518 4.650
Finansielle indtaegter 1 0 86
Finansielle omkostninger 2 -57.141 -48
Resultat for skat 4.326.627 4.611
Skat af arets resuitat 16.242 318
Arets resultat 4.342.869 4.929
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 3.600
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 287.620 0
Overfart resultat 55.249 1.329

4.342.869 4.929




BALANCE 31. december 2018

AKTIVER

Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Selskabsskat

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver i alt

Aktiveri alt
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2018 2017

Note kr. tkr.
3 10.378.777 9.962
10.378.777 9.962
409.044 0

0 1.475

19.776 0

428.820 1.475

55.580 57

484.400 1.532

10.863.177 11.484
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BALANCE 31. december 2018
PASSIVER
2018 2017
Note kr. tkr.
Egenkapital 4
Anpartskapital 126.000 126
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 287.620 0
Overfort resultat 4.673.440 4618
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 3.600
Egenkapital i alt 9.087.060 8.344
Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser 5
Kreditinstitutter 944 367 1.237
Kortfristede gzaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld 350.000 360
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 32.954 33
Geeld til tilknyttede virksomheder 448.796 53
Selskabsskat 0 1.467
831.750 1.913
Gaeldsforpligtelser i alt 1.776.117 3.150
Passiver i alt 10.863.177 11.494

o2}

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
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NOTER
2018 2017
kr. tkr.
1. Finansielle indtasgter
Tilknyttede virksomheder 0 86
2. Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder 8.107 0
Andre finansielle omkostninger 49.034 48
57.141 48
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
I kapitalandele i dattervirksomheder er der indregnet koncerngoodwill med kr. 2.074.392.
4. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet
ning efter udbytte for
Anparts- indre vaerdis Overfert  regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2018 126.000 0 4.618.191 3.600.000 8.344.191
Udbetalt udbytte -3.600.000  -3.600.000
Overfart af arets resultat 287.620 55.249 4.000.000 4.342.869
Egenkapital 31. december 2018 126.000 287.620 4.673.440 4.000.000 9.087.060
5. Langfristede geeldsforpligtelser
31.12.2017  31.12.2018 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geeld i alt neeste ar efter 5 ar
tkr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter 1.597 1.294.367 350.000 0

6. Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Lulatrisg Holding ApS, Headset.dk A/S, Cortex
Consult A/S samt dennes faste driftssted i Sverige. Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties vil kunne medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

7. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er der givet pant i aktier i Headset.dk A/S med en regnskabsmeessig vaerdi pa
tkr. 306.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cortex Consult Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tiiflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresuiltat
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgaerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre vaerdi med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

| resultatopgerelsen indregnes de tilknyttede virksomheders andel af resultat efter skat.

Arets nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares via resultatdisponeringen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi af
kapitalandelen overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Goodwill indregnes over 10 4r.

Vaerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vzerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsveerdi af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyidig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, .eks. vedrerende aktier, hvor
opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundiag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser ti amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

JBA/1906/2018/29032019/JJ



