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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for NAPF Denmark ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 30. maj 2016

Direktion

Mikael Arne Fogemann

Bestyrelse

Mikael Arne Fogemann

formand

Tomas Mikael Lulla Klaus Larsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i NAPF Denmark ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for NAPF Denmark ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gør vi opmærksom på oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegør for væsentlig

usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Usikkerheden henføres

til, at den nuværende lånefacilitet udløber 31. december 2016. Ledelsen har iværksat et salgsprogram

således at porteføljen er afhændet inden udgangen af 2016. Ledelsen bedømmer, at långiver vil støtte

salgsprogrammet indtil dette er tilendebragt og aflægger hermed årsregnskabet under forudsætningen om

virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hellerup, den 30. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Wiinholt

statsautoriseret revisor

Janni Guldager

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet NAPF Denmark ApS

Stamholmen 151, 5. sal

2650 Hvidovre

CVR-nr.: 28 86 40 27

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Hvidovre

Bestyrelse Mikael Arne Fogemann, formand

Tomas Mikael Lulla

Klaus Larsen

Direktion Mikael Arne Fogemann

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 33.074 33.008 35.209 34.291 33.711

Resultat før finansielle poster 18.380 14.851 -2.699 -101.939 8.803

Resultat af finansielle poster -28.340 -7.334 -22.095 -23.759 -22.684

Årets resultat -12.163 5.074 -23.260 -127.204 -13.467

Balance

Balancesum 455.655 391.983 380.221 393.305 547.513

Egenkapital -4.460 7.703 -8.331 10.176 43.923

Nøgletal i %

Overskudsgrad %53,8 %42,6 %47,4 %36,4 %41,2

Afkastningsgrad %4,0 %3,8 %-0,7 %-25,9 %1,6

Soliditetsgrad %-1,0 %2,0 %-2,2 %2,6 %8,0

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for NAPF Denmark ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er investering i og handel med fast ejendom samt direkte eller indirekte at drive anden

virksomhed, der efter direktionens skøn er forbunden dermed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på TDKK 12.163, heraf værdireguleringer på

TDKK 579, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital på TDKK 4.460.

Årets resultat er påvirket af de finansielle poster, som er DKK 20 mio. højere end 2014, hvor

refinansieringen i NAPF fonden blev gennemført.

Værdiansættelsen af selskabets ejendom er foretaget af ekstern vurderingsmand på vegne af fondens

långivers opdrag. Selskabets ledelse har haft en begrænset dialog med vurderingsmand omkring

baggrunden for værdiansættelsen.

Selskabets ledelse vurderer, at en mere grundig gennemgang af selskabets ejendom vil synliggøre et større

potentiale i form af fleksibilitet af ejendommen, lejersammensætning med solide ankerlejere samt en

fornuftig lejekontraktslængde. Det vil ud fra ledelsens overbevisning påvirke afkastkrav samt værdi i

positiv retning

Santander Consumer Bank har i 2015 udvidet deres lejemål efter de opkøbte GE Money Bank, som viser at

selskabets ejendom er konkurrencedygtig til lejermarkedet i forhold til fleksibilitet af lejemål samt

fordelagtige lejeniveauer sammenlignet med central København og Ørestaden.

Selskabets finansiering udløber i december 2016 og er ved regnskabsaflæggelsen i brud med

lånebetingelserne. Selskabets og fondens ledelse har en positiv dialog med långivere omkring den fortsatte

drift af selskabet/fonden. Vi forventer ikke at lånet vil blive opsagt af långiver, da vi har lagt en

salgsstrategi af fondens ejendomme. Der henvises til note 1 for yderligere kommentar omkring den

fortsatte drift.

Der er et ikke aktiveret potentielt skatteaktiv på netto DKK 7,6 mio. Det potentielle skatteaktiv på DKK 7,6

mio. består hovedsageligt af udskudte renter, som vil blive betalt ved salg af ejendommen, som i henhold til

salgsprogrammet er vurderet til at ske i løbet af 2016. I det potentielle skatteaktiv er skatteaktivet

vedrørende bygningen ikke inkluderet.
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Ledelsesberetning

Skatteaktivet er indregnet i det konsoliderede regnskab for hele Nordic Aktiv Property Fund, da det på

koncern niveau er anset som realiserbart og dermed retvisende at medtage i den konsoliderede balance.

Det potentielle skatteaktiv kan muligvis have en værdi for en ny ejer til brug for modregning i fremtidige

skattepligtige indkomster.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Nettoomsætning 33.074 33.008

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme -13.037 -12.224

Andre eksterne omkostninger -2.236 -6.698

Bruttoresultat før værdireguleringer 17.801 14.086

Værdiregulering af investeringsaktiver og hermed forbundne finansielle for-

pligtelser 579 765

Bruttoresultat efter værdireguleringer 18.380 14.851

Finansielle indtægter 323 10

Finansielle omkostninger 3 -28.663 -7.344

Resultat før skat -9.960 7.517

Skat af årets resultat 4 -2.203 -2.443

Årets resultat -12.163 5.074

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -12.163 5.074

-12.163 5.074
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Investeringsejendomme 395.000 374.512

Materielle anlægsaktiver 5 395.000 374.512

Anlægsaktiver 395.000 374.512

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.776 2.333

Andre tilgodehavender 7.410 1.493

Udskudt skatteaktiv 0 1.128

Periodeafgrænsningsposter 480 1.482

Tilgodehavender 10.666 6.436

Likvide beholdninger 49.989 11.035

Omsætningsaktiver 60.655 17.471

Aktiver 455.655 391.983
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Selskabskapital 11.040 11.040

Overført resultat -15.500 -3.337

Egenkapital 6 -4.460 7.703

Gæld til realkreditinstitutter 0 201.937

Modtagne forudbetalinger fra kunder 10.465 10.569

Gæld til tilknyttede virksomheder 217.699 161.322

Langfristede gældsforpligtelser 228.164 373.828

Gæld til realkreditinstitutter 186.116 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 440 658

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.918 2.702

Gæld til tilknyttede virksomheder 37.791 3.096

Selskabsskat 1.075 2.788

Anden gæld 1.611 1.208

Kortfristede gældsforpligtelser 231.951 10.452

Gældsforpligtelser 460.115 384.280

Passiver 455.655 391.983

Usikkerhed om finansiering af selskabets ejendomme og den deraf

afledte risiko for den fortsatte drift 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 11.040 -3.337 7.703

Årets resultat 0 -12.163 -12.163

Egenkapital 31. december 11.040 -15.500 -4.460
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed om finansiering af selskabets ejendomme og den deraf afledte risiko for den

fortsatte drift

Den nuværende lånefacilitet udløber 31. december 2016 og er derfor klassificeret som kortfristet

gældsforpligtelse.

Pr. 31. december 2015 er fonden på total niveau i brud med lånebetingelserne, hvilket medfører væsentlig

usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at forsætte driften. Ledelsen har udarbejdet en

salgsplan, hvor der er inkluderet forventninger om leje niveauer, tomgangs udvikling, ejendomsomkostninger og

andre væsentlige udgifter. Långiverne støtter salgsprogrammet og har indvilliget i at acceptere bruddet på

lånebetingelserne og vil derudover vurdere covernants kvartalsvis. Alle ejendommene i fonden forventes solgt

og dermed gælden tilbagebetalt ultimo 2016.

Det er ledelsens vurdering at långiver vil støtte salgsprogrammet til det er tilendebragt, også i det tilfælde hvor

det eventuelt først sker i 2017.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

I forbindelse med den praktiske anvendelse af den beskrevne regnskabspraksis har ledelsen, på baggrund af

eksterne valuarvurderinger af ejendommen, foretaget væsentlige regnskabsmæssige skøn der har haft en

betydelig indflydelses på årsregnskabet.

Ejendommen er pr. 31. december 2015 indregnet med en dagsværdi på DKK 395 mio. (DKK 405,5 mio. inkl.

deposita).

Ejendommen er pr. 31. december indregnet på baggrund af eksterne og uvildige eksperter for at opnå den mest

korrekte markedsværdi, i en ikke forceret handel mellem 2 uafhængige parter.

Den vigtigste faktor ved dagsværdiberergningen er afkastkravet. En stigning i afkastkravet vil føre til et fald i

dagsværdien og et fald i afkastkravet vil modsat betyde en stigning i dagsværdien. På nuværende tidspunkt er

markedet meget volatilt.

12



Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 18.669 582

Renteomkostninger kreditinstitutter 9.991 18.130

Tilbageførte hensatte renteomkostninger 3 -11.368

28.663 7.344

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.075 2.788

Årets udskudte skat 1.128 -345

2.203 2.443

5 Aktiver der måles til dagsværdi

Investerings-

ejendomme

TDKK

Kostpris 1. januar 565.131

Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis 0

Valutakursregulering 0

Tilgang i årets løb 19.909

Kostpris 31. december 585.040

Værdireguleringer 1. januar -190.619

Årets værdireguleringer 579

Værdireguleringer 31. december -190.040

Regnskabsmæssig værdi 31. december 395.000
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Noter til årsregnskabet

5 Aktiver der måles til dagsværdi  (fortsat)

Følsomhed ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Ved markedsværdi vurderingen pr. 31. december 2015 er der anvendt et afkastkrav på 8,15%. 

Ændringer i skøn over afkastkrav for investeringsejendomme vil påvirke den indregnede værdi af investerings-

ejendomme i balancen samt værdireguleringen i resultatopgørelsen.

Ændringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50 % Basis 0,50 %

TDKK TDKK TDKK

Afkastprocent 7,65 8,15 8,65

Dagsværdi 420.853 395.000 372.199

Ændring i dagsværdi 25.853 0 -22.801

6 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 11.040 anparter à nominelt TDKK 1. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Selskabskapital 1. januar 11.040 80 129.829 129.828 129.828

Kapitalforhøjelse 0 10.960 0 1 0

Kapitalnedsættelse 0 0 -129.749 0 0

Selskabskapital 31.

december 11.040 11.040 80 129.829 129.828
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Selskabet har deponeret ejerpantebrev til sikkerhed for gæld til

kreditinstitutter på TEUR 37.500 37.500

Momsreguleringsforpligtelsen vedrørende selskabets ejendom udgør ca.

TDKK 9.600 7.141

Banken har pant i sikringskonti. Kontiene andrager TDKK 40.364 7.920

8 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Nordic Aktiv Property Fund, Limited Hovedanpartshaver

Nordic Aktiv Holding Tilknyttet virksomhed

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Nordic Aktiv Holding BV, Holland
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for NAPF Denmark ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre

tilgodehavender”  henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig afdækning.

Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den afdækkede transaktion i et aktiv eller

forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt skat under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes

i kostprisen for henholdsvis aktivet og forpligtelsen. Resulteterer den sikrede transaktion i en intægt eller

en omkostning, overføres dette beløb, som er udskudt skat under egenkapitalen, fra egenkapitalen til

resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Beløbet indregnes i samme post

som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning består af huslejeindtægter som indregnes lineært i lejeperioden.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms.

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme indeholder primært årets driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgørelsen, klassificeres som hen-

holdsvis skat af ordinær drift og skat af ekstraordinære poster.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkost-

ninger.

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af investeringsejen-

domme indregnes i resultatopgørelsen.

Dagsværdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter

på arms længde vilkår på balancedagen. Fastlæggelse af dagsværdi medfører væsentlige regnskabsmæssige

skøn.

Det er ledelsens vurdering, at det for indeværende år ikke har været muligt at finde dagsværdien ved hjælp

af markedsinformationer, hvorfor værdiansættelsen er sket på baggrund af diskonteringsmodeller.

Dagsværdien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2015  fastsat ved anvendelse af en afkastba-

seret værdiansættelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende år, korrige-

ret for udsving, der karakteriseres ved at være enkeltstående begivenheder. Denne normalindtjening kapi-

taliseres med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede værdi korrigeres for eventuelle

driftsfremmede aktiver, såsom likvider, deposita mv., såfremt disse ikke indgår særskilt andet sted i balan-

cen, hvorved dagsværdien fremkommer.

Dagsværdien af investeringsejendomme er pr. 31. december  vurderet af det uafhængige valuarfirma .

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser. 
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Ændring af dagsværdien af de finansielle gældsforpligtelser indregnes i resultatopgørelsen under posten

”Værdireguleringer af investeringsaktiver”.

Afholdte låneomkostninger ved optagelse af finansielle gældsforpligtelser indregnes i resultatopgørelsen

under posten ”Finansielle omkostninger”.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter deposita, gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt

anden gæld, måles til amortiseret kostpris.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Overskudsgrad

ningNettoomsæt

100 x ltatBruttoresu

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita
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