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Chibo Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskab
Chibo Holding ApS
H.C. Andersensvej 16

4200 Slagelse

Telefon: 58500600
Hjemstedskommune: Slagelse

CVR-nummer: 28863977
Regnskabsperiode: 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Bestyrelse

Advokat Jan Ranners (Formand)
Direktgr Mustafa Deliktas
Ahsen Deliktas

Direktion

Mustafa Deliktas

Tilknyttede virksomheder

Vivaldi Gruppen A/S, ejerandel 100 %

Vivaldi Catering A/S, ejerandel 100 %

Dansk Ejendomskompagni A/S, ejerandel 100 %
Dan Montering A/S, ejerandel 100 %

Pengeinstitut
Jyske Bank, Gl. Torv 5 4200 Slagelse

Advokat
Advokat Jan Ranners, Sankt Annae Plads 19A 1250 Kgbenhavn K

Revisor

Dansk Revision Holbaek

Godkendt revisionspartnerselskab
Havnepladsen 6

4300 Holbaek

Kontaktperson:

Gert Jensen
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Chibo Holding ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Chibo
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af koncernens og selskabets aktivi-

teter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Slagelse, 28. november 2019

Direktionen:
Mustafa Deliktas
Bestvrelse&. :

Al ay Jan Ranners Mustafa Deliktas hsen Deliktas
r /
L
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Chibo Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Chibo Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Chibo Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis,
for savel koncernen som selskabet, samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregn-

skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller feji og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Dansk > GGk
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Chibo Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis s3-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pad en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielie oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i kancernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Dansk > GG
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Chibo Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-
ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbaek, 28. november 2019

Dansk Revisipn Holbaek
Godkengt revisjonspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Gert Jefjsen

J Dansk > GGi
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Chibo Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering i vaerdipapirer, herunder i unoterede aktier/anparter primaert i restaurations-
branchen.

Koncernen bestar af fglgende enheder:

Vivaldi Gruppen A/S’ vaesentligste aktivitet er drift af restauranter og caféer.

Vivaldi Catering A/S’ vaesentligste aktivitet er at levere varer og andre ydelser til Vivaldi Gruppen A/S.

Dansk Ejendomskompagni A/S’ vaesentligste aktivitet er investering i ejendomme, fortrinsvis ejendomme som
anvendes af Vivaldi Gruppen A/S til restaurations drift.

Dan Montering A/S’ vaesentligste aktivitet er at producere mgbler o.a. til brug for koncernens aktiviteter.

Usikkerheder om indregning og maling
Der er ikke nogen vasentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Uszedvanlige forhold
Der er ikke indtruffet forhold som kraever omtale herunder i beretningen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Seiskabet er holdingselskab i Vivaldi-koncernen etableret i 2003 og koncernen beskaeftiger sig fortsat med café-
drift i Danmark i overensstemmelse med det veletablerede Vivaldi koncept og relevante stgttefunktioner hertil.

Caféerne er typisk beliggende med central placering i stérre provinsbyer og i Kebenhavn og pa Frederiksberg, og
koncernen har ogsa i indevaerende regnskabsar vaeret i stand til at fortsatte sin rivende udvikling og har nu
etableret sig ogsa pa Amager.

Regnskabsaret 2018/19 er forlgbet tilfredsstillende, nér henses til de betydelige investeringer, der er foretaget i
regnskabsaret. Resultat efter skat er TDKK 1.860.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Ogsa i indevaerende regnskabsér er udviklingen fortsat og der er ikke indtruffet begivenheder, som kan pavirke

koncernens regnskab vaesentligt.

Forventet udvikling

Koncernen vil ogsd i det kommende ar fortsaette sin normale drift og sin normale ekspansion. Bestyrelsen er
meget opmaerksom pa, at koncernen stadig udvikler sig, men saledes, at koncernen bevarer sin finansielle frined
til yderligere abning af caféer.

Dansk 2 GG
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Chibo Holding ApS

Ledelsesberetning

Videnressourcer
Medarbejdernes store engagement og viden om personlig betjening af gaesterne er en ligesd afggrende faktor

for koncernens fortsatte udvikling og succes.
Vi er bevidste om, at vi lever af tilfredse gaester.

Der er derfor etableret uddannelse for netop at sikre, at gaesterne fgler sig godt tilpas og, at personalet fra op-
vasker til bestyrer, fgler sig godt kladt pa til at betjene gasterne pa en tilfredsstillende made.

Risikoprofil og risikostyring
Der er ingen saerlige risici, udover de sadvanlige for branchen, som kraever omtale i beretningen.

Redeggrelse for samfundsansvar
Koncernen har ingen nedskrevne politikker om samfundsansvar, men der er ivaerksat aktiviteter angdende inklu-

sion og integration.

Forretningsmodel
Koncernens forretningsmodel bestar i fortsat, at udvikie nye cafeer til glaede for gaesterne.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen anser sig ikke for at pavirke de eksterne omgivelser, herunder miljg i seerlig grad. Koncernen forspger
dog gradvist at forbedre genanvendeligheden i eksempelvis affaldsproduktion, ligesom der arbejdes pa reduk-
tion af madspild.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter hverken i eller for koncernen.

Filialer 1 udlandet
Koncernen har ingen filialer i udiandet og pataenker heller ikke at etablere sddanne.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Koncernen har en ligelig fordeling af mand og kvinder i gverste ledelsesorgan.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger

Ledelsen havde ved regnskabsarets begyndelse opstillet forventninger til et resultat i vaesentligt hgjere niveau
end opn3et. Arsagen til at selskabet ikke helt lever op til denne forventning er, at omkostningerne til ekspansion
i regnskabsaret har vaeret hgjere end forventet, ligesom resultatet i Vivaldi Catering A/S ikke har indfriet forvent-

ningerne.

Dansk > GG
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Chibo Holding ApS

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK

Resultatopggrelse

Resultat af primaer drift 5.347 10.987 12.833 14.983 4.761
Resultat af finansielle poster -3.018 -2.800 -2.518 -2.424 -1.664
Arets resultat 1.860 6.365 8.218 9.893 2.451
Balance

Anlaegsaktiver 188.717 171.790 136.844 120.648 86.432
Omsaetningsaktiver 19.413 16.271 15.265 16.396 9.869
Balancesum 208.130 188.060 152.109 137.044 96.301
Egenkapital 89.918 88.210 65.753 59.697 39.754
Langfristede geldsforpligtelser 49.603 36.953 40.973 45.664 31.272
Kortfristede gaeldsforpligtelser 58.260 52.879 40.784 27.370 24.159
Pengestrgmme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet 16.956 31.664 34.182 20.795 12.233
Pengestrgamme fra investeringsaktivitet -30.683 -24.546 -26.934 -26.168 -31.710
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 13.439 -5.992 -7.948 9.332 19.482
Arets sendringer i likvider -288 1.126 -700 3.959 5
Nggletal i %

Afkastningsgrad 2,6 5,8 8,4 10,9 4,9
Resultat for finansielle poster i procent af samlede ak-

tiver

Likviditetsgrad 333 30,8 37,4 59,9 40,9
Omsaetningsaktiver i procent af kortfristede gaeldsfor-

pligtelser

Soliditetsgrad 43,2 46,9 43,2 43,6 41,3
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver

Egenkapitalforrentning 2,1 8,3 13,1 19,9 6,4
Ordinzert resultat efter skat i procent af gennemsnit-

lig egenkapital

Medarbejdere 287 282 239 199 195

Nggletal fglger i al vaesentlighed Finansfor-
eningens anbefalinger

Revision 9 INDEPENDENT MEMBER
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Chibo Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopgerelse 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
1 Nettoomsaetning 246.614.548 236.692 0 0
Vareforbrug -75.441.311 -75.633 0 0
Andre driftsindtaegter 2.830.015 3.104 0 0
2 Andre eksterne omkostninger -53.245.111 -46.722 -110.625 -13
Bruttofortjeneste 120.758.141 117.442 -110.625 -13
3  Personaleomkostninger -98.669.707 -92.224 0 0
Af- og nedskrivninger -13.721.082 -12.870 0 0
Andre driftsomkostninger -3.019.947 -1.360 0 0
Resultat af primaer drift 5.347.405 10.987 -110.625 -13
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 o] 2.203.279 7.037
Indtaegter af andre kapitalandele,
veerdipapirer mv. 0 0 0 0
4  Andre finansielle indteegter 37.357 108 240.567 30
5 Andre finansielle omkostninger -3.055.735 -2.909 -535.223 -867
Resultat fgr skat 2.329.027 8.187 1.797.998 6.187
6  Skat af arets resultat -468.953 -1.822 62.076 178
7 Resultat 1.860.074 6.365 1.860.074 6.365
{Dans.k. > GGi
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Chibo Holding ApS

Moderselskab

Note Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Goodwill 16.486.859 7.494 0 0
8 Immaterielle anlaegsaktiver 16.486.859 7.494 0 0
Grunde og bygninger 88.240.418 86.725 0 0
Investeringsejendomme 0 0 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 1.811.446 2.241 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 16.974.663 15.999 0 o]
Indretning af lejede lokaler 62.536.683 56.693 0 0
9 Materielle anlaegsaktiver 169.563.210 161.657 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
10 virksomheder 0 0 96.242.085 93.691
Andre tilgodehavender 2.667.114 2.639 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 2.667.114 2.639 96.242.085 93.691
Anlaegsaktiver i alt 188.717.183 171.790 96.242.085 93.691
Ravarer og hjalpematerialer 3.039.978 2.664 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 31.170 52 0 0
Forudbetalinger for varer 1.337.363 222 0 0
Varebeholdning 4.408.511 2.938 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 5.420.577 5.440 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 9.361.828 6.014
Andre tilgodehavender 1.502.213 1.247 0 0
Tilgodehavende skat 236.899 0 236.899 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.944.734 3.510
11 Periodeafgransningsposter 3.287.856 1.792 0 0
Tilgodehavender 10.447.545 8.479 11.543.461 9.525
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 16.381 25 0 0
Likvide beholdninger 4.540.840 4.829 2.118 28
Omsatningsaktiver i alt 19.413.277 16.271 11.545.579 9.553
Aktiver i alt 208.130.460 188.060 107.787.664 103.244
Dansk 2 GG
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Chibo Holding ApS

Moderselskab

Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 156.915 157 156.915 157
Overkurs ved emission 0 0 10.117.994 10.118
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdi 0 0 68.515.192 73.064
Reserve for opskrivninger 17.660.956 17.661 0 0
Overfert af arets resultat 72.099.923 70.392 11.127.693 4.871
Egenkapital 89.917.794 88.210 89.917.794 88.210
12 Hensaettelser udskudt skat 10.349.831 10.018 0 0
Hensaettelser 10.349.831 10.018 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 38.381.002 20.162 0 0
Kreditinstitutter 11.071.448 15.409 0 0
Selskabsskat 0 1.221 0 1.221
Anden geeld 150.850 161 0 0
13 Langfristede gaeldsforpligtigelser 49.603.300 36.953 0 1.221
Geld til realkreditinstitutter 2.642.300 3.486 0 0
Kreditinstitutter 23.566.145 16.549 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 24.911.749 25.658 12.500 13
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 16.657.173 11.878
Selskabsskat 887.949 950 887.949 950
Anden gezeld 6.211.352 6.235 312.248 972
14 Periodeafgraesningsposter 40.040 0 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtigelser 58.259.535 52.879 17.869.870 13.813
Gzld og hensatte forpligtigelser i alt 118.212.666 99.850 17.869.870 15.034
Passiver i alt 208.130.460 188.060 107.787.664 103.244
15 Hovedaktivitet
16 Eventualforpligtelser
17 Kontraktlige forpligtelser
18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
19 Naertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse
D GGi

<3an5k

Revision

12

INDEPENDENT MEMBER



Chibo Holding ApS

Moderselskab

<I)

Revision
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Egenkapitalopgerelse 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Saldo primo 156.915 157 156.915 157
Virksomhedskapital i alt 156.915 157 156.915 157
Saldo primo 0 0 10.117.994 10.118
Overkurs ved emission i ait 0 0 10.117.994 10.118
Saldo primo 0 0 73.064.367 53.786
Overfgrt fra resultatdisponering o] 0 2.203.279 7.037
Udloddet udbytte 0 0 -6.800.000 -6.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 47.546 18.242
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode i alt 0 0 68.515.192 73.064
Saldo primo 17.660.956 0 0 0
Arets tilgang 0 17.661 0 0
Reserve for opskrivninger i alt 17.660.956 17.661 0
Saldo primo 70.392.303 65.096 4.870.898 1.192
Arets overfgrte resultat 1.860.073 4.715 -343.205 -2.321
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 0 6.800.000 6.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 47.547 581 0 0
Ekstraordinaert udbytte -200.000 0 -200.000 0
Overfgrt resultat i alt 72.099.923 70.392 11.127.693 4.871
Saldo primo 0 500 0 500
Udbetalt udbytte -200.000 -2.150 -200.000 -2.150
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.650 0 1.650
Ekstraordinaert udbytte 200.000 0 200.000 0
Foreslaet udbytte i alt 0 0 0 0
Egenkapital i alt 89.917.794 88.210 89.917.794 88.210
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.
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Koncern

Pengestrgmsopggrelse 2019 2018

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 1.860 6.365
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 13.784 12.823
Finansielle indtaegter -37 -108
Finansielle omkostninger 3.056 2.909
Skat af arets resultat 469 1.822
Reguleringer i alt 17.272 17.446
Forskydning i varebeholdninger -1.471 2.594
Forskydning i tilgodehavender -1.989 -2.474
Forskydning i leverandd@rer og anden
gald 5.953 12.355
/ndring i driftskapital 2.493 12.475
Renteindbetalinger og lignende 37 108
Renteudbetalinger og lignende -3.056 -2.909
Rentebetalinger i alt -3.019 -2.801
Betalt selskabsskat -1.650 -1.821
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 16.956 31.664
Keb af immaterielle anlaegsaktiver -10.000 -2.500
Kab af materielle anlaegsaktiver -20.794 -32.358
Salg af materielle anlagsaktiver 111 10.312
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -30.683 -24.546
Afvikling af langfristede
geeldsforpligtelser -35.680 -8.842
Optagelse af langfristede
geeldsforpligtelser 49.319 5.000
Udbetalt udbytte -200 -2.150
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 13.439 -5.992
/Zndring i likvide midler -288 1.126
Likvide midler primo 4.829 3.703
Likvide midler ultimo 4.541 4.829

GG
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Vederlag til ledelsen

Andre finansielle indtaagter

Finansielle indtaegter, tilknyttede
virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Finansielle udgifter, tilknyttede
virksomheder
@Pvrige finansielle udgifter

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Arets sendring i udskudt skat
Regulering vedrdrende tidligere ars
skat

Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode
Ekstraordinezert udbytte

Overfart resultat

Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Nettoomsaetning
Cafedrift 244.653.238 233.822 0 0
@vrig omsaetning 1.961.310 2.870 0 0
246.614.548 236.692 0 0
Revisorhonorar
Honorar for lovpligtig revision 247.500 239 10.000 10
Honorar for andre ydeiser 201.750 99 6.875 3
449.250 338 16.875 13
Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag 92.256.960 86.674 0 0
Pensioner 646.022 652 0 0
Andre omkostninger til social sikring 5.766.725 2.367 0 0
@vrige personaleomkostninger 0 2.530 0 0
98.669.707 92.224 0 0

| flg drsregnskabsloven §98 b, stk. 3 undlader vi at oplyse om vederlag til

Efter regnskabsarets udigb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte p& DKK 350.000

Dansk
Revision

ledelsen

0 0 240.567 30
37.357 108 0 0
37.357 108 240.567 30
0 0 459,314 427
3.055.735 2.909 75.909 440
3.055.735 2.909 535.223 867
116.646 1.554 -82.684 -178
331.699 395 0 0
20.608 -127 20.608 0
468.953 1.822 -62.076 -178
0 1.650 0 1.650
0 0 2.203.279 7.037
0 0 200.000 0
1.860.074 4,715 -543.205 -2.321
1.860.074 6.365 1.860.074 6.365
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Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
8 Immaterielle anlaegsaktiver Erhvervede Goodwill
Koncern patenter,
licenser,
varemeaerker
samt lignende
rettigheder
DKK DKK
Kostpris primo 1.000.000 14.800.000
Arets tilgang 0 10.000.000
Kostpris ultimo 1.000.000 24.800.000
Afskrivninger primo 1.000.000 7.305.633
Arets afskrivninger 0 1.007.508
Afskrivninger ultimo 1.000.000 8.313.141
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 16.486.859
9 Materielle anlaegsaktiver Grunde og Produktions- Andre anlaeg,
Koncern bygninger anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar
DKK DKK DKK
Kostpris primo 71.610.697 4.836.963 41.111.444
Arets tilgang 1.672.260 85.341 6.062.524
Arets afgang 0 -40.000 -589.044
Kostpris ultimo 73.282.957 4.882.304 46.584.924
Opskrivninger primo 23.222.823 0 0
Opskrivninger ultimo 23.222.823 0 0
Afskrivninger primo 8.108.990 2.596.458 25.112.815
Arets afskrivninger 156.372 514.400 4.912.702
Tilbagef@rte afskrivninger pa arets 0 -40.000 -415.256
afgang
Afskrivninger ultimo 8.265.362 3.070.858 29.610.261
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 88.240.418 1.811.446 16.974.663
Heraf finansielt leasede aktiver 0 645.829 0
Materielle anlaegsaktiver Indretning af
Koncern lejede lokaler
DKK
Kostpris primo 79.243.177
Arets tilgang 12.973.693
Kostpris ultimo 92.216.870
Afskrivninger primo 22.550.087
Arets afskrivninger 7.130.100
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets 0
Afskrivninger ultimo 29.680.187
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 62.536.683
Dansk. <D GGi
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Koncern Moderselskab
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 20.626.892 18.327
Arets tilgang 7.100.000 2.300
Kostpris ultimo 27.726.892 20.627
Vaerdireguleringer primo 73.064.368 53.786
Udbetalt udbytte -6.800.000 -6.000
Arets resultat efter skat 2.203.279 7.037
Egenkapitalreguleringer 47.546 18.242
Verdireguleringer ultimo 68.515.193 73.064
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 96.242.085 93.691

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Vivaldi Gruppen A/S Slagelse 100,00% 6.977.057 54.721.381
Vivaldi Catering A/S Slagelse 100,00% -7.383.373 519.849
Dansk Ejd.komp. A/S Slagelse 100,00% 2.520.785 40.406.532
Dan Montering A/S Tender 100,00% -69.048 1.440.190

11

12

13

14

15

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfalgende &r.
Husleje/fortovsleje udggr TDKK 2.243

Forsikringer udggr TDKK 544

@vrige periodeafgraensningsposter udger TDKK 502

Udskudt skat

Saldo primo 10.018.132 4.598 0 0

Arets regulering, resultatopggrelse 331.699 265 0 0

Arets regulering, egenkapital 0 4.981 0 0
10.349.831 10.018 0 0

Langfristede gaeldsforpligtigelser

Andel af langfristede geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ér:

Geeld til realkreditinstitutter 27.857.000 8.247 0 0

Kreditinstitutter i gvrigt 0 3.247 0 0
27.857.000 11.494 0 0

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtzegter i de efterfglgende ar.

Eventualaktiver

Moderselskab:
Ingen

Koncern:
Ingen
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Noter

16 Eventualforpligtelser

Moderselskab:

Moderselskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Vivaldi Gruppen A/S, Vivaldi Catering A/S, Dan
Montering A/S og Dansk Ejendomskompagni A/S. Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og
solidarisk med datterselskaberne for danske seiskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skatteplitige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

Koncern:
Koncernens pengeinstitut har stillet betalingsgaranti for i alt TDKK 13.394 til sikkerhed for betalingsforpligtelser over

for vare- og serviceleverandgrer.
Forudsat at datterselskabet Vivaldi Gruppen A/S ikke udnytter en forkgbsret til en ejendom, hvori selskabet er lejer,

forfalder ngglepenge TDKK 1.000 til betaling pa anfordring fra udlejer.
17 Kontraktlige forpligtelser

Moderselskab:
Ingen forhold.

Koncern:
Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fplgende belgb:
Huslejeforpligtelsens restlgbetid er mellem 3-156 maneder og udggr TDKK 263.050.

18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab:
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Jyske Bank A/S for alt mellemvaerende overfor Vivaldi Gruppen

A/S samt Dansk Ejendomskompagni A/S.

Koncern:
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut er der givet pant nominelt TDKK 45.262 i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for kreditinstitut, har Dansk Ejendomskompagni ApS udstedt ejerpantebreve i grunde og bygninger
med nom. TDKK 19.916.

Af de ovennavnte ejerpantebreve er TDKK 14.016 endvidere stillet til sikkerhed for mellemvaerende med Vivaldi
Gruppen A/S og Vivaldi Catering A/S.

Ejendommenes regnskabsmaessige vaerdi udger pr. 30. juni 2019 TDKK 87.122.

19 Naertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Neertstaende

Chibo Holding ApS's naertstaende parter omfatter fglgende:
Vivaldi Gruppen A/S, Datterselskab

Vivaldi Catering A/S, Datterselskab

Dan Montering A/S, Datterselskab

Dansk Ejendomskompagni A/S, Datterselskab

<3ansk -p lelet
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksom-
hed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgesres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Iindtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fgige af andrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgegrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets {gb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvardien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Chibo Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Chibo Hol-
ding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Opggrelse af goodwill

Ved kegb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-

ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den pkonomiske levetid. Goodwill fra erhver-
vede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opg@relsen over kontrakternes lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrarende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner muv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af Ian samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopg@relsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning p3 koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld

fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5-20 ar

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives

lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Begrundelse for afskrivningsperioden

Selskabets historik, forretningsplaniagning og gvrige investeringer i lejemé&lene er af en karakter der klart viser
at selskabet driver enhederne med langt perspektiv for gje. Eksempelvis har selskabets zeldste cafe eksisteret i
20 ar. Der er aldrig lukket en enhed, dog er to enheder frasolgt.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-100 ar TDKK 7.200
Indretning af lejede lokaler 5-20 ar TDKK 0
Produktionsaniaeg og maskiner 7-10 ar TDKK 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar TDKK 305

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes j resultatopgg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Dansk 2 GG

Revision 22 INDEPENDENT MEMBER



Chibo Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-

position og indtjeningsprofil.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten “Finan-

sielle indteegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
a&ndring i regnskabsmeessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Pengestrgmsopgg@relsen
Pengestrgmsopgg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og @n-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gzeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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