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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016

for SDK Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-

bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg SV, den 23. december 2016

Direktion

Palle Kjærsgaard
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i SDK Holding ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for SDK Holding ApS for regnskabsåret 1. oktober

2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenka-

pitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen.

Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-

de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlæg-

ger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet

er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er re-

levant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-

mæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og årsregnskabet.

Aalborg, den 23. december 2016

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Per Laursen Johny Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

SDK Holding ApS · Årsrapport for 2015/16 3



Selskabsoplysninger

Selskabet SDK Holding ApS

Nibevej 335

9200 Aalborg SV

CVR-nr.: 28 86 32 84

Stiftet: 30. juni 2005

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Direktion Palle Kjærsgaard

Revision Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Bankforbindelse Danske Bank, Prinsensgade 11, 9000 Aalborg

Dattervirksomheder S.D. Kjærsgaard A/S, Aalborg

SDK Sortevej ApS, Aalborg

S.D. Kjærsgaard Frejlev Finans ApS, Aalborg

SDK Ejendomme ApS, Aalborg

Associerede virksomheder Ejendomsselskabet S.D. Kjærsgaard ApS, Aalborg

Bay & Kjærsgaard Import A/S, Rønnede
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Koncernoversigt

SDK Holding ApS

S.D. Kjærsgaard 
A/S

100%

SDK Ejendomme 
ApS

100%

SDK Sortevej ApS

100%

S.D. Kjærsgaard 
Frejlev Finans ApS

51%

SDK Holding ApS

Ejendomsselskabet S.D. 
Kjærsgaard ApS 

50%

Bay & Kjærsgaard Import 
A/S

50%
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 45.564 42.071 42.401 38.876 39.154

Resultat af ordinær primær drift 8.735 6.039 6.687 8.489 9.024

Finansielle poster, netto 949 748 1.801 54 986

Årets resultat 7.819 5.048 6.275 6.485 6.880

Balance:

Balancesum 171.397 175.067 181.572 153.736 138.591

Investeringer i materielle anlægsaktiver 5.777 8.615 7.569 3.058 2.101

Egenkapital 84.742 77.209 72.261 60.069 53.719

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 19.510 13.499 -11.971 9.272 -15.916

Investeringsaktivitet -3.648 -1.496 -4.755 -3.427 -2.740

Finansieringsaktivitet -1.217 650 -268 1.582 -754

Pengestrømme i alt 14.645 12.653 -16.994 7.427 -19.410

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 49,4 44,1 39,8 39,1 38,8

Egenkapitalforrentning 9,7 6,8 9,5 11,4 13,7

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens formål er handel med og reparation af nye og brugte landbrugs- og entreprenørmaskiner,

udlejning heraf samt hermed efter direktionens skøn beslægtet virksomhed. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat udgør 7.743 t.kr. mod 5.449 t.kr. sidste år. Udviklingen skal sammenholdes med, at selska-

bet i årsrapporten for 2014/15 forventede et positivt resultat for 2015/16. Ledelsen anser årets resultat

for tilfredsstillende.

Miljøforhold

Selskabet følger den løbende udvikling på miljøområdet og overholder alle gældende krav. Det er

ledelsens holdning, at der løbende skal være opmærksomhed på muligheden for at reducere selskabets

ressourceforbrug, således de miljømæssige belastninger begrænses mest muligt.

Videnressourcer

Kvaliteten af selskabets ydelser vedrørende reparation og service af maskiner er af stor vigtighed for

ledelsen. Ledelsen forsøger til stadighed at fastholde medarbejderne med henblik på at fastholde

vidensressourcerne omkring serviceringen af maskiner på alle selskabets handelsområder på et højt

niveau. 

Det er vigtigt for ledelsen at have de rigtige medarbejdere på centrale poster i organisationen.

Den forventede udvikling

Der forventes for regnskabsåret 2016/17 et uændret aktivitetesniveau og deraf ligeledes en

bruttofortjeneste i niveau med i år. Ligeledes forventes resultatet for 2016/17 at lande i et niveau

svarende til årets niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for SDK Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Ændring i regnskabsmæssige skøn

Koncernen har i året valgt at indregne finansielt leasede anlægsaktiver som var undladt i årsrapporten

for 2014/15. Fejlen er blevet rettet i året og der er ikke korrigeret sammenligningstal. Fejlen er rettet

over resultatopgørelsen som er blevet som er blevet påvirket årets resultat negativt med kr. 11.409.

Herudover er balancesummen blevet forhøjet med kr. 1.651.668 mens egenkapitalen er påvirket

negativt med kr. 11.409. Påvirkningen omfatter alene finansielle leasingkontrakter indgået sidste år.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette

medfører følgende ændringer til indregning og måling for:

1 Koncernen har valgt at implementere de nye størrelsesgrænser samt krav om opgørelse af kon-

cernens regnskabsklasse. Herunder ligeledes ændrede krav til opgørelse af nettoomsætningen for

koncernen.

Som følge af implementeringen af de nye størrelsesgrænser er koncernen en regnskabsklasse C-

mellem. 

Ingen af ovenstående ændringer har beløbsmæssig effekt for resultatopgørelsen eller balancen eller for

sammenligningstallene.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-

cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-

takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under

finansielle indtægter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SDK Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori SDK Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på

anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og

50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-

ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede

virksomheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-

sernes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt

og præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapita-

len.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter

samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold

til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-

terielle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlægsak-

tivet.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknytte-

de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-

skrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-

gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab

for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-

derne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-

tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50  år

Produktionsanlæg og maskiner 2-7  år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-

tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor koncernen har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til lave-

ste værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdi-

en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonte-

ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsakti-

ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samle-

de forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-

somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab

samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-

gelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-

somhedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.

Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres

under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes

vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-

ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede aktier, der

måles til kostpris. 
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdi-

en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer og direkte løn.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børs-

kurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-

bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling

(deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige

indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod-

regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-

dig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter SDK Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-

grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbyt-

ter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-

skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-

ling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i

perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskud-

te skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22

vil medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, ind-

regnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån

svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-

nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-

retaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-

kontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-

aktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse

og afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra an-

skaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-

punktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfris-

tede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide behold-

ninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
                                *Resultat x 100                                

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Årets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 45.563.973 42.071 -39.986 -23

1 Personaleomkostninger -31.470.545 -30.869 0 0

Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -5.358.558 -5.163 0 0

Driftsresultat 8.734.870 6.039 -39.986 -23

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 6.691.158 3.899

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder 595.285 1.053 595.285 1.053

Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 289.389 253

Andre finansielle indtægter 1.317.699 995 346.425 26

2 Øvrige finansielle
omkostninger -963.917 -1.300 -135.460 -130

Resultat før skat 9.683.937 6.787 7.746.811 5.078

3 Skat af årets resultat -1.864.477 -1.338 -113.740 -30

Årets resultat 7.819.460 5.449 7.633.071 5.048

Koncernens resultat
fordeler sig således:

Anpartshavere i SDK
Holding ApS 7.633.071 5.049

Minoritetsinteressernes
andel af årets resultat 186.389 400

7.819.460 5.449

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.622.218 5.697

Udbytte for regnskabsåret 4.000.000 101

Disponeret fra overført resultat -989.147 -750

Disponeret i alt 7.633.071 5.048
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 20.756.829 21.437 0 0

5 Produktionsanlæg og
maskiner 6.361.234 8.735 0 0

6 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 4.396.970 2.482 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 31.515.033 32.654 0 0

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 53.731.010 49.203

8 Kapitalandele i associerede
virksomheder 1.191.244 1.096 1.191.244 1.096

9 Andre værdipapirer og
kapitalandele 1.374.523 1.000 1.374.523 1.000

10 Deposita 69.613 70 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 2.635.380 2.166 56.296.777 51.299

Anlægsaktiver i alt 34.150.413 34.820 56.296.777 51.299
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer 100.994.136 98.527 0 0

Varebeholdninger i alt 100.994.136 98.527 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 19.291.248 23.388 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 15.599.957 12.810

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 4.465.738 5.649 4.465.738 5.649

Tilgodehavende
selskabsskat 712.509 0 711.343 1.795

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 2.638.751 0

Andre tilgodehavender 1.591.262 3.784 0 0

Tilgodehavender i alt 26.060.757 32.821 23.415.789 20.254

Andre værdipapirer og
kapitalandele 972.000 1.027 972.000 1.027

Værdipapirer i alt 972.000 1.027 972.000 1.027

Likvide beholdninger 9.219.691 7.872 6.194.445 5.500

Omsætningsaktiver i alt 137.246.584 140.247 30.582.234 26.781

Aktiver i alt 171.396.997 175.067 86.879.011 78.080
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Balance 30. september

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Egenkapital

11 Virksomhedskapital 149.009 149 149.009 149

12 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 29.075.578 24.453

13 Overført resultat 80.592.570 76.959 51.516.992 52.506

14 Foreslået udbytte for
regnskabsåret 4.000.000 101 4.000.000 101

Egenkapital i alt 84.741.579 77.209 84.741.579 77.209

Minoritetsinteresser 965.734 937 0 0

Hensatte forpligtelser

15 Hensættelser til udskudt
skat 583.028 621 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 583.028 621 0 0

Gældsforpligtelser

16 Gæld til
realkreditinstitutter 10.164.514 10.999 0 0

17 Leasingforpligtelser 3.068.091 2.230 0 0

Selskabsskat 1.380.130 0 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 14.612.735 13.229 0 0
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Balance 30. september

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. kr. t.kr.

Kortfristet del af langfristet
gæld 2.149.739 3.112 0 0

Gæld til pengeinstitutter 18.500.371 31.798 0 0

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 300.467 131 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 42.409.194 37.698 35.625 20

Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 702.751 679

Selskabsskat 0 1.057 1.380.130 0

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 18.926 0

Anden gæld 7.134.150 9.275 0 172

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 70.493.921 83.071 2.137.432 871

Gældsforpligtelser i alt 85.106.656 96.300 2.137.432 871

Passiver i alt 171.396.997 175.067 86.879.011 78.080

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

19 Eventualposter

20 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedskapi-
tal Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 149.009 76.959.499 101.200 77.209.708

Udloddet udbytte 0 0 -101.200 -101.200

Årets overførte overskud eller

underskud 0 3.633.071 4.000.000 7.633.071

149.009 80.592.570 4.000.000 84.741.579

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedskapi-
tal

Reserve for netto-
opskrivning efter
den indre værdis

metode Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital

primo 149.009 24.453.360 52.506.139 101.200 77.209.708

Udloddet

udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200

Resultatandel 0 4.622.218 -989.147 4.000.000 7.633.071

149.009 29.075.578 51.516.992 4.000.000 84.741.579
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Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern
2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

Årets resultat 7.819.460 5.449

21 Reguleringer 5.827.845 5.478

22 Ændring i driftskapital 7.745.661 4.263

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 21.392.966 15.190

Renteindbetalinger og lignende 1.317.698 994

Renteudbetalinger og lignende -908.917 -1.187

Pengestrøm fra ordinær drift 21.801.747 14.997

Betalt selskabsskat -2.292.101 -1.498

Pengestrømme fra driftsaktivitet 19.509.646 13.499

Køb af materielle anlægsaktiver -5.776.608 -8.615

Salg af materielle anlægsaktiver 2.003.465 2.808

Køb af finansielle anlægsaktiver -375.000 -3.640

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 500.000 6.000

Andre pengestrømme fra investeringsaktivitet 0 1.951

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -3.648.143 -1.496

Optagelse af langfristet gæld 3.438.501 3.798

Afdrag på langfristet gæld -4.396.042 -3.048

Betalt udbytte -258.980 -100

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.216.521 650

Ændring i likvider 14.644.982 12.653

Likvider primo -23.925.662 -36.579

Likvider ultimo -9.280.680 -23.926

Likvider

Likvide beholdninger 9.219.691 7.872

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -18.500.371 -31.798

Likvider ultimo -9.280.680 -23.926
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

kr. t.kr. kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 26.467.250 26.594 0 0

Pensioner 3.667.203 3.862 0 0

Andre omkostninger til
social sikring 494.487 408 0 0

Personaleomkostninger i
øvrigt 841.605 5 0 0

31.470.545 30.869 0 0

Gennemsnitligt antal
beskæftigede
medarbejdere 70 71 0 0

2. Øvrige finansielle

omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 23.738 13

Andre finansielle
omkostninger 963.917 1.300 111.722 117

963.917 1.300 135.460 130

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 1.902.714 861 113.740 30

Årets regulering af udskudt
skat -38.237 477 0 0

1.864.477 1.338 113.740 30

SDK Holding ApS · Årsrapport for 2015/16 23



Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo 28.845.066 28.845 0 0

Tilgang i årets løb 98.150 0 0 0

Kostpris ultimo 28.943.216 28.845 0 0

Afskrivninger primo -7.407.631 -6.629 0 0

Årets afskrivninger -778.756 -779 0 0

Afskrivninger ultimo -8.186.387 -7.408 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 20.756.829 21.437 0 0

Renteomkostninger indgår
i kostprisen med 40.000 40 0 0

5. Produktionsanlæg og

maskiner

Kostpris primo 13.899.590 9.045 0 0

Tilgang i årets løb 2.175.330 7.754 0 0

Afgang i årets løb -3.181.702 -2.899 0 0

Kostpris ultimo 12.893.218 13.900 0 0

Afskrivninger primo -5.164.951 -2.924 0 0

Årets afskrivninger -2.865.029 -2.997 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 1.497.996 756 0 0

Afskrivninger ultimo -6.531.984 -5.165 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 6.361.234 8.735 0 0

Leasede aktiver indgår med
en regnskabsmæssig værdi
på 1.308.401 3.675 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

6. Andre anlæg,

driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 10.159.298 10.273 0 0

Tilgang i årets løb 3.747.843 862 0 0

Afgang i årets løb -2.002.321 -976 0 0

Kostpris ultimo 11.904.820 10.159 0 0

Afskrivninger primo -7.677.032 -6.875 0 0

Årets afskrivninger -1.714.561 -1.387 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 1.883.743 585 0 0

Afskrivninger ultimo -7.507.850 -7.677 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 4.396.970 2.482 0 0

Leasede aktiver indgår med
en regnskabsmæssig værdi
på 2.728.104 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

7. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Kostpris primo 0 0 20.306.119 20.306

Kostpris ultimo 0 0 20.306.119 20.306

Opskrivninger primo 0 0 28.897.953 26.998

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 6.691.158 3.899

Udbytte 0 0 -2.164.220 -2.000

Opskrivninger ultimo 0 0 33.424.891 28.897

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 0 0 53.731.010 49.203

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

S.D. Kjærsgaard A/S Aalborg 100 %

SDK Sortevej ApS Aalborg 100 %

S.D. Kjærsgaard Frejlev Finans ApS Aalborg 51 %

SDK Ejendomme ApS Aalborg 100 %
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

8. Kapitalandele i

associerede virksomheder

Kostpris primo 5.540.557 3.041 5.540.557 3.041

Tilgang i årets løb 0 2.500 0 2.500

Kostpris ultimo 5.540.557 5.541 5.540.557 5.541

Opskrivninger primo -4.444.598 503 -4.444.598 503

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 548.266 817 548.266 817

Udbytte -500.000 -6.000 -500.000 -6.000

Andre reguleringer 47.019 235 47.019 235

Opskrivninger ultimo -4.349.313 -4.445 -4.349.313 -4.445

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 1.191.244 1.096 1.191.244 1.096

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Ejendomsselskabet S.D. Kjærsgaard ApS Aalborg 50 %

Bay & Kjærsgaard Import A/S Rønnede 50 %

9. Andre værdipapirer og

kapitalandele

Kostpris primo 999.523 250 999.523 250

Tilgang i årets løb 375.000 750 375.000 750

Kostpris ultimo 1.374.523 1.000 1.374.523 1.000

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 1.374.523 1.000 1.374.523 1.000
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

10. Deposita

Kostpris primo 69.613 0 0 0

Tilgang i årets løb 0 70 0 0

Kostpris ultimo 69.613 70 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 69.613 70 0 0

11. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 149.009 149 149.009 149

149.009 149 149.009 149

12. Reserve for

nettoopskrivning efter den

indre værdis metode

Reserve for opskrivninger
primo 0 0 24.453.360 26.756

Resultatandel 0 0 4.622.218 5.697

Overført til frie reserver 0 0 0 -8.000

0 0 29.075.578 24.453

13. Overført resultat

Overført resultat primo 76.959.499 72.012 52.506.139 45.256

Årets overførte overskud
eller underskud 3.633.071 4.947 -989.147 -750

Overført fra bundne
reserver 0 0 0 8.000

80.592.570 76.959 51.516.992 52.506

SDK Holding ApS · Årsrapport for 2015/16 28



Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

14. Foreslået udbytte for

regnskabsåret

Udbytte primo 101.200 100 101.200 100

Udloddet udbytte -101.200 -100 -101.200 -100

Udbytte for regnskabsåret 4.000.000 101 4.000.000 101

4.000.000 101 4.000.000 101

15. Hensættelser til udskudt

skat

Hensættelser til udskudt
skat primo 621.265 143 0 0

Udskudt skat af årets
resultat -38.237 478 0 0

583.028 621 0 0

Udskudt skat påhviler
følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 622.404 1.327 0 0

Gældsforpligtelser -15.789 -706 0 0

Finansiel leasing -23.587 0 0 0

583.028 621 0 0

16. Gæld til

realkreditinstitutter

Gæld til

realkreditinstitutter i alt 10.998.825 11.823 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -834.311 -824 0 0

10.164.514 10.999 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 6.714.582 7.594 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

kr. t.kr. kr. t.kr.

17. Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt 4.383.519 4.518 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -1.315.428 -2.288 0 0

3.068.091 2.230 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 145.604 0 0 0

18. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 10.999 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. september 2016 udgør 20.757 t.kr.

19. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har koncernen indgået operationelle leasingkontrakter med

en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 304 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 6-21

måneder og en samlet restleasingydelse på 332 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Koncernen indestår som selvskyldner kautionist for skadeløs opfyldelse af 50% af enhver

forpligtelse, herunder renter og omkostninger som Bay & Kjærsgaard Import A/S har eller senere

måtte få over for CNH Danmark A/S eller CNH Financial Services A/S. Kautionen udgør pr. 30/9-

2016 179 t.kr. 

Koncernen indestår som selvskyldnerkautionist overfor SG Finans, Jyske Finans og Sydbank

Leasing for diskonterede købekontrakter. Kautionsforpligtelsen udgør pr. 30/9-2016 25.479  t.kr. 

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Koncernen har overfor CNH Danmark A/S afgivet betalingsgaranti via Danske Bank på t.kr. 1.250. 
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19. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og soli-

darisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgør estimeret maksimalt:

667 t.kr. Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgør estimeret maksi-

malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.

20. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Palle Kjærsgaard Hovedaktionær

9200 Aalborg SV

Koncern
2015/16 2014/15

kr. t.kr.

21. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 5.358.558 4.888

Avance ved afhændelse af anlægsaktiver -201.180 0

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -595.285 -1.053

Andre finansielle indtægter -1.317.699 -995

Øvrige finansielle omkostninger 963.917 1.300

Skat af årets resultat 1.864.477 1.338

Øvrige reguleringer -244.943 0

5.827.845 5.478
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Koncern
2015/16 2014/15

kr. t.kr.

22. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -2.466.757 2.032

Ændring i tilgodehavender 7.473.529 7.509

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 2.738.889 -5.278

7.745.661 4.263
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