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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for
Camo Capital ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kegbenhavn, den 08.05.2024

Direktion

Carsten Mortensen
direkter
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Camo Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Camo Capital ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 08.05.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Rasmus Grynderup Kiaer Steffensen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne44143
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitret er salg af radgivningsydelser, etablering og drift af kapitalfond, investering i aktier,
obligationer og anden finansiel aktivitet, ejendomsinvestering samt rederivirksomhed og hermed forbundet
aktivitiet.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Udvikling i arets aktivitet og skonomiske forhold har vaeret som forventet. Arets resultat udger et overskud pé
20.444.253 kr. som ledelsen anser som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (566.665) (349.022)
Af- og nedskrivninger (3.152) (16.152)
Driftsresultat (569.817) (365.174)
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.748.369 13.258.896
Indteegter af andre finansielle anlaeegsaktiver (785.663) 12.291.069
Andre finansielle indtaegter 1.694.032 82.284
Andre finansielle omkostninger (672.649) (377.839)
Resultat for skat 20.414.272 24.889.236
Skat af arets resultat 29.981 131.125
Arets resultat 20.444.253 25.020.361
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Overfert resultat 20.322.253 24.902.561
Resultatdisponering 20.444.253 25.020.361
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 265 29.413
Materielle aktiver 265 29.413
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.512.144 10.366.561
Andre vardipapirer og kapitalandele 23.523.248 25.543.931
Finansielle aktiver 34.035.392 35.910.492
Anlaegsaktiver 34.035.657 35.939.905
Andre tilgodehavender 9.628 41.844
Tilgodehavende skat 370.000 363.598
Tilgodehavender 379.628 405.442
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.988.898 19.271.243
Veaerdipapirer og kapitalandele 9.988.898 19.271.243
Likvide beholdninger 64.903.256 30.965.772
Omsaetningsaktiver 75.271.782 50.642.457
Aktiver 109.307.439 86.582.362
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 126.000 126.000
Overkurs ved emission 2.948.841 2.948.841
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 10.493.250 10.303.647
Overfort overskud eller underskud 95.211.398 73.051.736
Forslag til udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Egenkapital 108.901.489 86.548.024
Udskudt skat 0 253
Hensatte forpligtelser 0 253
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 103.142 34.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 85 85
Skyldige sambeskatningsbidrag 302.723 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 405.950 34.085
Galdsforpligtelser 405.950 34.085
Passiver 109.307.439 86.582.362
Personaleforhold 1
Dagsveerdioplysninger 2

Eventualforpligtelser 3
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- Overkursved indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital emission metode underskud regnskabsaret
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 126.000 2.948.841 10.303.647 73.051.736 117.800
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 0 (117.800)
@vrige 0 0 2.027.012 0 0

egenkapitalposteringer

Arets resultat 0 0 (1.837.409) 22.159.662 122.000
Egenkapital ultimo 126.000 2.948.841 10.493.250 95.211.398 122.000
lalt
kr.
Egenkapital primo 86.548.024
Udbetalt ordinzert udbytte (117.800)
@vrige egenkapitalposteringer 2.027.012
Arets resultat 20.444.253

Egenkapital ultimo 108.901.489
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Noter

1 Personaleforhold
Der er ingen ansatte i selskabet

Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.

2 Dagsvaerdioplysninger

Unoterede Noterede

kapitalandele obligationer

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 23.523.248 9.988.898
Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopg@relsen (4.970.501) 215.568

Selskabets unoterede investeringer bestar af investeringer i alternative investeringsfonde (AlF'er) og direkte
investeringer i unoterede selskaber.

De urealiserede dagsvardireguleringer indregnet i resultatopgerelsen fordeles saledes:

- Investeringer i AlF'er: (6.160.422) kr

- Investeringer i unoterede selskaber: 1.189.921 kr.

Metode for veerdiansaettelse er beskrevet i anvendt regnskabspraksis.

3 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har endvidere et udestdende tilsagn pa DKK 1.219.669 i forbindelse med dets investering i unoterede
selskaber.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostinger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter kommissionsydelser til Dee4 Capital Fund | K/S.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samtimmaterielle aktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af dagsveerdireguleringer o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne renteindtaegter kursgevinster fra transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gebyrer og kurstab fra transaktioner i fremmed
valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

En andel af den skattepligtige indkomst henfgres til tonnageskatteordningen hvilket pavirker den effektive
skatteprocent for selskabet.

Balancen

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle aktiver bestar af unoterede kapitalandele og i
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Alternative Investeringsfonde (AlF'er), dermales til dagsveerdi via resultatopgerelsen.

Alternative investeringsfonde

Ved maling til dagsveerdi af investeringer i Alternative Investeringsfonde (AlFer) baseres vaerdiansattelsen pa
dagsveerdien af de aktiver og forpligtelser der indgar i den enkelte fond, og som fremgar af de enkelte fondes
reviderede arsrapporter. Dagsvardierne i disse fonde er opgjort baseret pa anerkendte
vaerdiansaettelsesmetoder, herunder IPEV valuation guidelines som i al vaesentlighed svarer til indregnings- og
malingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte dagsvaerdi svarer dermed til ejerandelen af den opgjorte
kapitalkonto. Kapitalkontoen indeholder urealiseret praeferenceafkast, baseret pa anpartsklasser i underliggende
K/S'er opgjort til estimeret dagsveerdi ved realisation af underliggende investeringer pr. balancedagen.

Som felge af at investeringen sker via andre alternative investeringsfonde (AlF'er), er det ikke muligt at give
yderligere oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i vaerdiansaettelsen.

Da veerdiansaettelsen i fondene er afhangig af antagelser omkring bl.a. fremtidige indtjening i underliggende
selskaber ejet af fondene og udviklingen i markedsmultipler, er vaerdiansaettelsen forbundet med en naturlig
usikkerhed. Denne usikkerhed vil sagens natur veere stgrre i perioder med udsving pa de finansielle markeder,
hvor markedsmultipler, og dermed veerdiansaettelsen vil vaere pavirket af blandt andet udviklingen i lllikviditets-
preemier samt muligheden for at saelge underliggende selskaber i fondene

Unoterede investeringer
Unoterede investeringer er vaerdiansat ud fra de seneste investeringsrunder inklusiv valutakursreguleringer i
henhold til IPEV valuation guidelines.

Dagsveerdien er i sagens natur forbundet med usikkerhed, og realieringen af dagsveerdien er athaengig af
makrogkonomiske forhold, udviklingen i indtjeningen hos de enkelte virksomheder m.v.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestadender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en szerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



