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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Nyborg Havn Ejendomme I A/S.

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for udviklingen i selska-

bets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en

beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet står over for.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 8. marts 2016

Direktion

Jacob Gerdes

Bestyrelse

Nils Skeby

formand

Jacob Gerdes Villads Kirkegaard-Jensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Nyborg Havn Ejendomme I A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Nyborg Havn Ejendomme I A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse,

noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Trekantområdet, den 8. marts 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Lars Almskou Ohmeyer

statsautoriseret revisor

Carsten Dahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nyborg Havn Ejendomme I A/S

Lindholm Havnevej 27

5800 Nyborg

Telefon: 79215000

Telefax: 79215005

E-mail: post@adp-as.com

Hjemmeside: www.adp-as.com

CVR-nr.: 28 86 11 92

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Nyborg

Bestyrelse Nils Skeby, formand

Jacob Gerdes

Villads Kirkegaard-Jensen

Direktion Jacob Gerdes

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle

Advokat Advokatfirmaet Bruun & Hjejle

Bredgade 38

1260 København K

Trolle Advokatfirma

Vesterballevej 25

7000 Fredericia

Pengeinstitut Danske Bank

Riberdyb 26, 2

6000 Kolding
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 483 428 471 544 427

Resultat af ordinær primær drift 174 101 138 193 -7

Resultat før finansielle poster 174 101 138 193 -7

Resultat af finansielle poster 2 0 0 -11 2

Årets resultat 134 74 84 137 -4

Balance

Balancesum 4.448 4.330 4.247 4.146 9.623

Egenkapital 4.260 4.126 4.052 3.968 3.831

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 203 146 235 1.231 -1.063

- finansieringsaktivitet -34 0 0 0 0

Årets forskydning i likvider 169 146 235 1.231 -1.063

Nøgletal i %

Overskudsgrad %36,0 %23,6 %29,3 %35,5 %-1,6

Afkastningsgrad %3,9 %2,3 %3,2 %4,7 %-0,1

Soliditetsgrad %95,8 %95,3 %95,4 %95,7 %39,8

Forrentning af egenkapital %3,2 %1,8 %2,1 %3,5 %-0,1

Driftsmæssig egenkapitalforrentning %4,2 %2,3 %2,5 %3,7 %-0,1

Forrentning af rentebærende poster %0,2 %0,0 %0,0 %17,1 %-1,3

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Nyborg Havn Ejendomme I A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse D.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Det er ledelsens opfattelse, at alle væsentlige oplysninger til bedømmelse af havnens økonomiske stilling,

årets resultat og den finansielle udvikling fremgår af årsregnskabet samt denne beretning.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er udlejning af arealer og bygninger, som ikke har direkte relation til

havneaktiviteter. Der er primært tale om ejendommen Lindholm Havnevej 27, hvor der er en række

kontorlejemål.

Udvikling i året

Selskabets omsætning blev i 2015 TDKK 483. Resultatet blev et overskud efter skat på TDKK 134.

Resultatet anses for at være tilfredsstillende.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Nyborg Havn Ejendomme er ikke udsat for særlige driftsmæssige eller finansielle risici ud over, hvad der er

sædvanligt for branchen.

Strategi og målsætninger

Strategi

Nyborg Havn Ejendomme arbejder løbende på at få tiltrukket yderligere lejemål til ejendommen Lindholm

Havnevej 27.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Der forventes et positivt resultat i 2016.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Der henvises til redegørelsen i koncernregnskabet for Associated Danish Ports A/S.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.
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Ledelsesberetning

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter og pengestrømme for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Nettoomsætning 1 483 428

Andre eksterne omkostninger -196 -225

Bruttoresultat 287 203

Personaleomkostninger 2 -47 -36

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 3 -66 -66

Resultat før finansielle poster 174 101

Finansielle indtægter 3 1

Finansielle omkostninger -1 -1

Resultat før skat 176 101

Skat af årets resultat 4 -42 -27

Årets resultat 134 74

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 134 74

134 74
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Grunde og bygninger 3.181 3.246

Materielle anlægsaktiver 5 3.181 3.246

Anlægsaktiver 3.181 3.246

Udskudt skatteaktiv 7 167 153

Tilgodehavender 167 153

Likvide beholdninger 1.100 931

Omsætningsaktiver 1.267 1.084

Aktiver 4.448 4.330
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Selskabskapital 500 500

Overkurs ved emission 3.119 3.119

Overført resultat 641 507

Egenkapital 6 4.260 4.126

Leverandører af varer og tjenesteydelser 29 30

Gæld til tilknyttede virksomheder 20 54

Selskabsskat 57 41

Anden gæld 82 63

Periodeafgrænsningsposter 0 16

Kortfristede gældsforpligtelser 188 204

Gældsforpligtelser 188 204

Passiver 4.448 4.330

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Finansielle instrumenter 9

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 10

Nærtstående parter og ejerforhold 11

Ledelseserhverv 12
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overkurs ved

emission

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

2015

Egenkapital 1. januar 500 3.119 507 4.126

Årets resultat 0 0 134 134

Egenkapital 31. december 500 3.119 641 4.260

2014

Egenkapital 1. januar 500 3.119 433 4.052

Årets resultat 0 0 74 74

Egenkapital 31. december 500 3.119 507 4.126
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Årets resultat 134 74

Reguleringer 13 106 93

Ændring i driftskapital 14 1 30

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 241 197

Renteindbetalinger og lignende 3 1

Renteudbetalinger og lignende -1 -1

Pengestrømme fra ordinær drift 243 197

Betalt selskabsskat -40 -51

Pengestrømme fra driftsaktivitet 203 146

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder -34 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -34 0

Ændring i likvider 169 146

Likvider 1. januar 931 785

Likvider 31. december 1.100 931

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 1.100 931

Likvider 31. december 1.100 931
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

1 Nettoomsætning

Geografiske markeder

Lejeindtægt, indland 483 428

483 428

Forretningsområder

Lejeindtægter 483 428

483 428

2 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 47 36

47 36

Lønomkostninger er viderefaktureret fra moderselskabet, idet alle koncernens medarbejdere er ansat i

moderselskabet.

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 66 66

66 66

Der specificeres således:

Bygninger 66 66

66 66
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 56 41

Årets udskudte skat -14 -14

42 27

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 23,5% / 24,5% skat af årets resultat før skat 41 25

Skatteeffekt af:

Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af ændring i

skatteprocenten 1 2

42 27

Årets betalte skatter udgør TDKK 40, mod TDKK 51 sidste år.

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger I alt

TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 3.945 3.945

Kostpris 31. december 3.945 3.945

Ned- og afskrivninger 1. januar 699 699

Årets afskrivninger 65 65

Ned- og afskrivninger 31. december 764 764

Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.181 3.181

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udgør TDKK 3.324.
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Noter til årsregnskabet

6 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 500 aktier à nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

TDKK

2014

TDKK

7 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -167 -153

Overført til udskudt skatteaktiv 167 153

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 167 153

Regnskabsmæssig værdi 167 153
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for banklån TDKK 0 i moderselskabet er der udstedt

skadeløshedsbrev på DKK 50 mio. med pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi udgør TDKK: 3.181 3.246

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for eventuel bankgæld i tilknyttede virksomheder er der afgivet

solidarisk selvskyldnerkaution på max. TDKK. 25.000 25.000

Til sikkerhed for banklån TDKK 1.250 i tilknyttede virksomheder er der

afgivet solidarisk selvskyldnerkaution på max. TDKK 1.250 6.946

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede beløb for skyldig selskabsskat

fremgår af årsrapporten for Associated Danish Ports A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskat-

ningen.

9 Finansielle instrumenter

Omfanget og arten af selskabets finansielle instrumenter fremgår af resultatopgørelsen og balancen i henhold til den

anvendte regnskabspraksis. Nedenfor gives oplysninger om betingelser, der kan påvirke beløb, betalingstidspunkt

eller pålidelighed af fremtidige betalinger, hvor sådanne oplysninger ikke direkte fremgår af årsrapporten for

selskabet eller følger almindelig sædvane:

Finansielle instrumenter

 31. december

2015 Betalingsstrøm Vilkår

Bankindestående, variabelt forrentet, TDKK 1.100 Rentevilkår

forhandles af

ADP A/S

Variabel rente på 0-1% dag-

tildag rente.
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

10 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers 10 10

Andre ydelser 5 0

15 10

11 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Nyborg Havn A/S, Nyborg Ejer alle aktier

Associated Danish Ports A/S, Fredericia Ultimativt moderselskab

Øvrige nærtstående parter

Fredericia Havn A/S Tilknyttet virksomhed

Fredericia Havn Ejendomme I A/S Tilknyttet virksomhed

Danmarks Multimodale Transport- og Logistikcenter I

A/S

Tilknyttet virksomhed

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Nyborg Havn A/S

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Associated Danish Ports A/S.

Koncernrapporten for Associated Danish Ports A/S kan rekvireres på følgende adresse:

Centerhavnen 13,17, 7000 Fredericia
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Noter til årsregnskabet

12 Ledelseserhverv

Bestyrelsesmedlemmerne og direktionen beklæder følgende andre bestyrelses- og

direktionsposter:

Nils Skeby

Adm. direktør for Associated Danish Ports A/S

Bestyrelsesformand for Fredericia Havn A/S

Bestyrelsesformand for Nyborg Havn A/S

Bestyrelsesformand for Fredericia Havn Ejendomme I A/S

Bestyrelsesformand for Danmarks Multimodale Transport- Logistikcenter I A/S

Jacob Gerdes

Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn A/S

Bestyrelsesmedlem for Nyborg Havn A/S

Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn Ejendomme I A/S

Bestyrelsesmedlem for Danmarks Multimodale Transport- og Logistikcenter I A/S

Direktør for Nyborg Havn A/S

Direktør for Fredericia Havn A/S

Direktør for Fredericia Havn Ejendomme I A/S

Direktør for Danmarks Multimodale Transport- og Logistikcenter I A/S

Villads Kirkegaard-Jensen

Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn A/S

Bestyrelsesmedlem for Nyborg Havn A/S

Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn Ejendomme I A/S

Bestyrelsesmedlem for Danmarks Multimodale Transport- og Logistikcenter I A/S

Bestyrelsesmedlem for Limfjord Pilot Holding ApS

Bestyrelsesmedlem for Limfjord Pilot ApS
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Noter til årsregnskabet

2015

TDKK

2014

TDKK

13 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -3 -1

Finansielle omkostninger 1 1

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 66 66

Skat af årets resultat 42 27

106 93

14 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 0 11

Ændring i leverandører m.v. 1 19

1 30
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Nyborg Havn Ejendomme I A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse D.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen, der omfatter lejeindtægter, indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til drift og vedligeholdelse af materiel og

udlejningsejendomme, samt administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der

afskrives ikke på grunde.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-

direkte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 10 - 50 år

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.
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Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Overskudsgrad

ningNettoomsæt

100poster x efinansiellfør Resultat

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært

Driftsmæssig egenkapitalforrentning
Årets resultat bortset fra afkast og

omkostninger af rentebærende gæld x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. rentebærende poster

Forrentning af rentebærende poster Afkast og omkostninger af rentebærende poster x 100

Gennemsnitlige rentebærende poster
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