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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Schibler Holding ApS for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet
af koncernens og virksomhedens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30. maj 2023
Direktion:

Mikael Brolykke Schibler
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Schibler Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Schibler Holding ApS for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for svel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggarelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet” (herefter benaevnt "regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som faelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, og om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortszette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30. maj 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor
mne31450
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Ledelsesberetning

Oplysninger om virksomheden

Navn Schibler Holding ApS

Adresse, postnr. by Birkevej 22, 5230 Odense M

CVR-nr. 2886 07 30

Stiftet 29. juni 2005

Hjemstedskommune Odense

Regnskabséar 1. januar - 31. december

Direktion Mikael Brolykke Schibler

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Cortex Park Vest 3, 3. 1 5230 Odense M
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
DKK 2022 2021
Hovedtal
Bruttoresultat -35.396 5.559.467
Resultat af primaer drift -147.419 6.134.607
Resultat af finansielle poster 9.931.661 -1.233.231
Arets resultat 9.894.641 3.856.737
Anlaegsaktiver 66.394.672 107.552.017
Omseetningsaktiver 29.431.156 5.725.471
Balancesum 97.078.224  114.650.884
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 26.152.630 23.069.599
Egenkapital 33.449.823 23.410.494
Langfristede geeldsforpligtelser 44.768.019 59.101.047
Kortfristede geeldsforpligtelser 17.763.723 29.327.489
Pengestrgm fra driftsaktivitet 45.200.242 I/A
Pengestrgm til investeringsaktivitet -7.937.595 I/A
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -24.368.794 I/A
Pengestrgm i alt 12.893.853 I/A
Nggletal
Likviditetsgrad 165,7 % 19,5%
Soliditetsgrad 26,1 % 14,6 %
Egenkapitalforrentning 34,1 % 11.2%
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-

gede 7 5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omseaetningsaktiver x 100

kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Da det er ferste koncernregnskabsar, udelades hoved- og nggletal for de tre zldste ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er, direkte eller indirekte, at investere i selskaber, samt anden virksomhed forbundet
hermed.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er placeret i datterselskaberne Schibler A/S og Maale Ejendomme
ApS, som hver ejer kapitalandele i diverse ejendoms- og entrepriseselskaber.

For beskrivelse af aktiviteten henvises til datterselskabernes aflagte arsrapporter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernen har i Igbet af 2022 frasolgt flere selskaber samt stiftet og kabt selskaber under Maale Ejen-
domme. Der er opnaet et resultat for skat pd 9.784 t.kr. mod 4.901 t.kr. sidste ar, og balancen pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa 33.450 t.kr.

Arets resultat i portefaljevirksomhederne er veesentligt pavirket af salg af kapitalandele. Udover indtaeg-
ten herfra er indtjeningen pavirket af de stigende ravarepriser mv.

Henset til ovenstadende anses arets resultat som veerende tilfredsstillende.

Forventet udvikling

For det kommende regnskabsar forventes et resultat for skat i sterrelsesorden 3-5 mio. kr.

Risikoforhold

Der vurderes ikke at veere seerlige risici udover normale og generelle driftsrisici.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note

DKK

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Dagsveerdiregulering af investeringsejen-
domme

Af- og nedskrivninger af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Indteegter af kapitalandele i kapitalinteres-
ser

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdi

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapi-
talen

Aktioneerer i Schibler Holding ApS’ andel

Minoritetsinteressers andel

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
-35.396 5.559.467 -24.733 -22.054
-4.169.240 -2.799.513 0 0
4.134.517 3.414.455 0 0
-77.300 -39.802 0 0
-147.419 6.134.607 -24.733 -22.054
10.207.318 0 8.481.372 2.138.118
412.050 253.289 0 0
160.034 102.149 160.707 128.676
-847.741 -1.588.669 -81.718 -40.651
0.784.242 4.901.376 8.535.628 2.204.089
110.399 -1.044.639 -5.999 -12.608
9.894.641 3.856.737 8.529.629 2.191.481
0 0 10.619.491 0
117.800 0

0 0

8.551.866 1.758.072 -2.207.662 2.191.481
1.342.775 2.098.665 0 0
9.894.641 3.856.737 8.529.629 2.191.481
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Balance

Note

11

15

13

21

DKK

AKTIVER

Anleegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Deposita

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
R&varer og hjeelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser

Entreprisekontrakter

Tilgodehavender hos tilknyttede virksom-
heder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Tilgodehavende selskabsskat

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
470.185
470.185
66.082.478 107.341.365 0 0
312.194 180.652 0 0
66.394.672 107.522.017
0 0 21.050.789 12.569.419
1.125.337 693.287 0 0
127.059 239.924 0 0
1.252.396 033.211 21.050.789 12.569.419
67.647.068 108.925.413 21.050.789 12.569.419
3.500.000 1.190.393
3.500.000 1.190.393
4.650.587 197.803 0 0
1.528.600 611.725 0 0
1.350.000 0 6.560.545 6.196.734
1.610.346 881.415 0 0
0 427.350 0 199.088
577.741 41.476 0 0
1.971.147 573.876 51.586 0
72.011 56.457 0 0
11.760.432 2.790.102 6.612.131 6.395.822
0 468.105 0 94.105
14.170.724 1.276.871 370.462 23.337
29.431.156 5.725.471 6.982.593 6.513.264
97.078.224 114.650.884 28.033.382 19.082.683

10
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Balance

Note

14

15

16

16

14
17
18
19

DKK

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat

Aktionzerer i Schibler Holding ApS' andel af

egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter

Geeld til banker

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til kapitalinteresser
Selskabsskat

Anden geeld

Deposita

Periodeafgreensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Resultatdisponering

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
187.500 187.500 187.500 187.500
0 0 18.058.583 7.439.092
25.137.458 16.562.505 7.078.875 9.168.737
25.324.958 16.750.005 25.324.958 16.795.329
8.124.865 6.660.489 0 0
33.449.823 23.410.494 25.324.958 16.795.329
960.520 2.713.593 0 0
136.139 98.261 0 0
1.096.659 2.811.854 0 0
40.581.714 55.707.818 0 0
3.593.265 2.505.721 0 0
593.040 887.508 0 0
44.768.019 59.101.047 0 0
1.245.016 1.764.506 0 0
2.630.602 18.516.878 0 0
4.582.720 394.164 0 0
7.885.523 3.286.362 7.500 7.498
0 0 2.493.834 2.279.796
21.827 2.745.453 0 0
20.057 404.456 157.489 0
1.055.727 1.797.577 49.601 60
322.251 405.648 0 0
0 12.445 0 0
17.763.723 29.327.489 2.708.424 2.287.354
62.531.742 88.428.536 2.708.424 2.287.354
97.078.224 114.650.884 28.033.382 19.082.683

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

11
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Egenkapitalopggrelse

Note

DKK

Egenkapital 1. januar 2022
Overfgrt via resultatdisponering
Kgb og salg af kapitalandele

Egenkapital 31. december 2022

Koncern
Selskabs- Overfart Minoritets- Egenkapital
kapital resultat I alt interesser ialt
187.500 16.562.505 16.750.005 6.660.489 23.410.494
0] 8.551.866 8.551.866 1.342.775 9.894.641
0] 23.087 23.087 121.601 144.688
187.500 25.137.458 25.324.958 8.124.865 33.449.823

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

12
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Egenkapitalopggrelse

Note

DKK

Egenkapital 1. januar 2022
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

Modervirksomhed

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Overfart Foreslaet
Aktiekapital veerdis metode resultat udbytte I alt
187.500 7.439.092 9.168.737 0] 16.795.329
(0] 10.619.491 -2.207.662 117.800 8.529.629
187.500 18.058.583 6.961.075 117.800 25.324.958

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

13
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Pengestrgmsopggrelse

Note DKK

Resultat far finansielle poster
Afskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrgm fra primeer drift for sendring i driftskapital
20 /AEndring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgmme fra driftsaktivitet for skat
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver

Kob af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kab af tilknyttede virksomheder og aktiviteter
Kob af kapitalinteresser

Salg af kapitalandele

Salg af veerdipapirer

Deposita

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag/optagelse pa/af geeldsforpligtelser
Kapitalforhgjelse fra minoriteter

/Endring af geeld pa driftskreditter
Optagelse af offentlig geeld

Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
21 Likvider, primo

21 Likvider, ultimo

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

Undladelse af sammenligningstal i pengestrgmsopggrelse

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern
2022

-147.419

77.300

-20.722

-90.841

45.944.467

45.853.626
160.034
-847.741

45.165.919

34.323

45.200.242

0
-25.867.399
46.000
-2.060.000
-20.000
19.382.834
468.105
112.865

-7.937.595

-30.738.794
6.370.000

0

0

0

-24.368.794

12.893.853
1.276.871

14.170.724

Som fglge af koncernens farste koncernregnskabsafleeggelse er det ikke muligt at udlede pengestrgms-
opgarelsens bestanddele af koncernen pa et revideret grundlag fer 2021, hvorfor sammenligningstal for

pengestrgmsopggrelsen og dertilhgrende noter udelades.

14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Koncern- og arsregnskabet for Schibler Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Preesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).

Undladelse af sammenligningstal i pengestrgmsopggrelse

Som fglge af koncernens farste koncernregnskabsafleeggelse er det ikke muligt at udlede pengestrgms-
opgarelsens bestanddele af koncernen pa et revideret grundlag fer 2021, hvorfor sammenligningstal for
pengestrgmsopggrelsen og dertilhgrende noter udelades.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Schibler Holding ApS og de tilknyttede virksomheder,
hvori Schibler Holding ApS har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttet virksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et skonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-
ninger, klassificeres som kapitalinteresser. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettighederne, men
der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemmeret-
tigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte tilknyttede
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder og kapitalinteresser elimineres i forhold til kon-
cernens ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres p& samme made som urealiserede fortje-
nester, medmindre de ikke er udtryk for veerdiforringelse.
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| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteresser-
nes andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i
koncernens resultat og egenkapital, men preesenteres separat.

Kgb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenka-
pitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i koncernregnskabet efter indre veerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrende aktiviteter preesenteres seerskilt, jf. ne-
denfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kabte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle an-
leegsaktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget, veerdien af minoritetsinteres-

ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle anleegsaktiver. Goodwill afskrives linezert i resultatopgg-
relsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved fgrste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kabsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag
indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskab, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kabsvederlaget, sker fgrste indregning pa bag-
grund af forelgbigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller maling af
kabsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved fagrste
indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.
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Ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse ikke leengere oprethol-
des, opgares fortjeneste og tab som forskellen mellem nettosalgsprisen pa den ene side og den forholds-
maessige andel af den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa den anden side. Hvis virksomheden
fortsat besidder kapitalandele i den afhaendede tilknyttede virksomhed, udger den resterende forholds-
maessige andel af regnskabsmaessig veerdi udgangspunkt for méling af kapitalandele i associerede virk-
somheder, kapitalinteresser eller veerdipapirer og kapitalandele.

Minoritetsinteresser

Ved farste indregning males minoritetsinteresser til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelse

Nettoomseetning
Virksomheden har valgt IAS 11/1AS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Ved indgaelse af salgskontrakter, der bestér af flere separate salgstransaktioner, opdeles kontraktsum-
men pa de enkelte salgstransaktioner efter den relative dagsveerdimetode. De separate salgstransaktio-
ner indregnes som nettoomsaetning, nar kriterierne geeldende for salg af varer og tjenesteydelser er op-

fyldt.

En kontrakt opdeles pa enkelttransaktioner, nar dagsveerdien af de enkelte salgstransaktioner kan opge-
res palideligt, og salgstransaktionerne hver iseer har selvsteendig veerdi for kgber. Salgstransaktioner
vurderes at have selvstaendig veerdi for keber, nar transaktionen er individuelt identificerbar og normalt
seelges enkeltvis.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.
Omseetning fra salg af tjenesteydelser

Indteegter fra levering af tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forleengede garantier vedrg-
rende solgte produkter og entrepriser, indregnes linezert, i takt med at serviceydelserne leveres. Netto-
omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte tjenesteydelser (produktionsmetoden).
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Omseetning fra entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anlaeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes i nettoom-
seetningen, i takt med at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets
udfarte arbejder (produktionsmetoden). Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palide-
ligt, indregnes omsaetningen kun svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsyn-
ligt, at de vil blive genindvundet.

Feerdiggerelsesgraden opggres med udgangspunkt i forbrugte omkostninger i forhold til seneste om-
kostningsestimat.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomseetning, vareforbrug, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortje-
neste.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar  3-5 ar

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i restveerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en sendring i regnskabsmeessigt skan.

Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele. | kapitalinteresser og associerede virksom-
heder foretages alene forholdsmaessig eliminering af avance og tab under hensyntagen til ejerandele.

18



Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder
fra tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser, deklarerede udbytter fra andre veerdipa-
pirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
tilknyttede virksomheder. Tilknyttede virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoliderin-
gen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som fglge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

Der afskrives over den estimerede gkonomiske levetid uden fastseettelse af en restveerdi.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden.
Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er leengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris. Efterfalgende males investeringsejen-
domme til dagsveerdi, og arets veerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsveerdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsveerdien opggres efter en afkastbaseret vaerdianseaettelses-
model pa baggrund et afkast og markedsafkastkrav.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn samt ldaneomkostninger fra specifik
og generel lantagning, der direkte vedrerer opfarelsen af det enkelte aktiv og som palgber i fremstil-
lingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes ar-
ligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i selskabsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i modervirksomhedens arsregnskab efter den indre veer-
dis metode. Virksomheden har valgt at anse indre veerdis metode som en malemetode.

Ved farste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris med tilleeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis ovenfor vedrgrende koncernregnskabet.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merveerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i koncernregnska-
bet. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem netto-
salgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af afheendende nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes gen-
nem de foretagne afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages en nedskrivningstest af hver enkelt aktiv hen-
holdsvis pengestramsgenererende enhed. Der nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgs-

sum med fradrag af eventuelle rabatter, faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for
at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forven-

tet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt r&varer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger og andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.
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Kontraktaktiver og -forpligtelser

Entreprisekontrakter males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket modtagne acontobetalin-

ger og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer indeholder en
hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pabegyndelsen af

arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfarer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering af
det udfgrte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pageeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en
omkostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsveerdien kun svarende til
de medgédede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger modtagne acontobetalinger
og forventede tab, indregnes under kontraktaktiver. Entreprisekontrakter, hvor modtagne acontobeta-
linger og forventede tab overstiger salgsvaerdien, indregnes under kontraktforpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes under kontraktforpligtelser.

Udskudt omseetning, hvor der er modtaget betaling for et senere salg af varer, men hvor levering ikke
har fundet sted, indregnes ligeledes under kontraktforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostprisen, der bl.a. bestar af indregnede resultatandele,
valutakursreguleringer og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidli-
gere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfri-
else af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer. Hensatte forplig-
telser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt
forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfagrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for de tilknyttede virksomhe-
ders selskabsskatter over for skattemyndighederne, i takt med de tilknyttede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende sambeskatningsbidrag eller skyldigt sambeskatningsbidrag.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseaettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgare en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestresmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @ndring i driftskapital, rente ind- og udbetalinger vedrgrende driften og betalt sel-
skabsskat. Modtagne renter klassificeres som pengestrgmme fra driftsaktivitet. Endvidere klassificeres
modtagne udbytteindtaegter som driftsaktivitet.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til aktionaererne.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en restlgbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for veerdieendringer.
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Noter
Omkostninger

Personaleomkostninger

DKK

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteindteegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Kurstab

@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering vedr. tidligere ar

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
3.550.356 2.407.231 0 0
395.472 292.476 0 0
57.597 42.467 0 0

165.815 57.339

4.169.240 2.799.513 0 0
7 5 0 0
57.964 0 160.214 127.661
102.070 102.149 493 1.015
160.034 102.149 160.707 128.676
927 0 71.354 10.082
0 0 9.495 0
846.814 1.588.668 869 30.569
847.741 1.588.668 81.718 40.651
-125.344 217.582 11.936 14.368
56.797 829.291 0 0
-41.852 -2.234 -5.937 -1.760
-110.399 1.044.639 5.999 12.608
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Noter
Koncern Modervirksomhed
DKK 2022 2021 2022 2021
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 0 0 10.619.491 0
Aktioneerer i Schibler Holding ApS’ andel 8.551.866 1.758.072  -2.089.862 2.191.481
Minoritetsinteressers andel 1.342.775 2.098.665 0 0
9.894.641 3.856.737 8.529.629 2.191.481
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern

DKK Goodwill I alt
Kostpris 1. januar 2022 470.185 470.185
Afgang ved salg af tilknyttede

virksomheder -470.185 -470.185
Kostpris 31. december 2022 0 0
Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2022 0 0
Materielle anleegsaktiver

Koncern
Andre anleg, drifts-

DKK Investeringsejendomme materiel og inventar I alt
Kostpris 1. januar 2022 96.273.374 261.001 96.534.375
Tilgang 25.867.399 285.231 26.152.630
Afgang 0 -125.000 -125.000
Afgang ved salg af virksomhed -61.625.237 0 0
Kostpris 31. december 2022 60.515.536 421.232 122.562.005
Veerdireguleringer 1. januar 2022 11.067.991 -80.349 10.987.642
Arets opskrivninger 4.134.517 0 4.134.517
Afskrivninger 0 -77.300 -77.300
Afgang 0 48.611 48.611
Afgang ved salg af virksomhed -9.635.566 0 0
Veerdireguleringer 31. december

2022 5.566.942 -109.038 5.457.904
Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2022 66.082.478 312.194 66.394.672

Koncernen ejer investeringsejendomme i forskellige dele af landet. Vaerdianseettelsen af storstedelen af ejendom-
mene er foretaget pa basis af en afkastbaseret model. Safremt afkastkravet falder med 0,25 % stiger ejendommenes
veerdi med 2.097 t.kr., og safremt afkastkravet stiger med 0,25 % falder ejendommenes veerdi med 3.409 t.kr.
@vrige ejendomme er veerdiansat p& baggrund af foretagne keb eller salg.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn og hjemsted

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Modervirksomhed
2022

2.992.208

2.992.208

9.577.211
8.458.225

18.035.436

21.027.644

Stemme- og ejerandel

Schibler A/S, Danmark

Kapitalandele i kapitalinteresser

DKK

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang

Kostpris 31. december 2022

Veerdireguleringer 1. januar 2022
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022

Navn og hjemsted

100%

Koncern
Kapitalandele i
kapitalinteresser

50.000
20.000

70.000

643.287
412.050

1.055.337

1.125.337

Stemme- og ejerandel

UM Schibler Holding ApS
Munkebjerg Ejendomme ApS

50%
50%
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Schibler Holding ApS

Arsrapport 2022
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Koncern Modervirksomhed

DKK 2022 2021 2022 2021
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 17.602.207 2.406.082 0 0
Modtagne acontobetalinger -16.073.607  -1.794.357 0 0

1.528.600 611.725
der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 1.528.600 611.725

1.528.600 611.725
Oplysning om dagsveerdier
Dagsveerdioplysninger
Koncernen har fglgende aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi:
DKK Investeringsejendomme
Koncern
Dagsveerdi, ultimo 66.082.478
Arets urealiserede zendringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgerelsen 4.134.517
Dagsveerdiniveau 3

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder (Niveau 3 i dagsveerdihierakiet). Dette korrigerede budget udtrykker et "normaliseret”
driftsresultat og anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsveerdien efter en

afkastbaseret model.

Periodeafgraensningsposter

Posten indeholder forudbetalte omkostninger.

Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
187.500 A-aktier a 1 DKK

For hver A-aktie gives ret til 1 stemmer.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.DKK

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering af udskudt skat
Anvendt af tidligere ars underskud
Afgang ved salg af virksomheder

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser fordeles saledes:

Kreditinstitutter
1-5ar
>5ar

Deposita
>5ar

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelserne er indregnet saledes i
balancen:

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
2.672.117 1.807.015 0 0
56.797 829.291 0 0
19.658 35.811 0 0
-2.365.793 0 0 0
382.779 2.672.117 0 0
-577.741 -41.476 0 0
960.520 2.713.593 0 0
382.779 2.672.117
9.050.334 6.428.317 0 0
35.124.645 51.785.222 0 0
44.174.979 58.213.539
593.040 887.508
44.768.019 59.101.047
44.768.019 59.101.047 0 0
1.245.016 1.764.506 0 0
46.013.035 60.865.553
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med dens danske tilknyttede virksomheder. Som administrations-
selskab haefter virksomheden ubegraenset og solidarisk med de tilknyttede virksomheder for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sam-

beskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter

pa udbytte, renter og royalties udgar 20 t.DKK pr. 31. december 2022. Eventuelle senere korrektioner

af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at selskabernes heaeftelse udger
et starre belgb. Koncernen som helhed hzefter ikke over for andre.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for feellesregistrering af moms.

Andre gkonomiske forpligtelser
Koncern

Leasingforpligtelser omfatter leasingforpligtelse med i alt 121 t.kr.

Koncern Modervirksomhed

DKK 2022 2021 2022 2021
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for
kreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi

pa 64.142.000 107.341.365 [¢] [¢]
Varebeholdninger med en regnskabsmaessig veerdi p& 0 1.190.393

Neertstaende parter

Der har udelukkende veeret transaktioner med naertstdende parter inden for konsolideringen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

DKK

AEndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

/Andring i leverandgrer og anden geeld
Andring i koncernmellemveerender
/AEndring vedr. solgte selskaber
/Andring vedr. kabte selskaber

DKK
Likvider

Likvider 31. december omfatter:
Likvide beholdninger

Schibler Holding ApS
Arsrapport 2022

Koncern
2022

-2.309.607
-6.782.484
7.900.649
-4.753.181
54.465.325
-2.576.235

45.944.467

Koncern

2022 2021

14.170.724 1.276.871
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