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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for KK PARTNER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgrup, den 5. marts 2022

Direktion:

Lars Wagner Hansen

Bestyrelse:

Hans Jgrn Mortensen Flemming Haahr Esben Kjaer
Formand

Lars Wagner Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i KK PARTNER A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KK PARTNER A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 5. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg, service og radgivning vedrgrende elektroniske artikler,
etablering af antennesystemer, el-installationsvirksomhed samt anden hertil naturlig knyttet
virksomhed efter ledelsens skan.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret 2021 blev vores 4. vaekst ar. Et ar hvor vi igen blev Gazelle virksomhed, hvilket vi er er meget
stolte over.

Vi har til trods for flytningen i vores nye domicil, Corona og store fremadrettede investeringer,
formaet at komme ud med et positivt resultat. Dette resultat er meget tilfredsstillende.

Vi er utrolig stolte over at vaere eftertragtet hos vores kunder, og det at vi nu er kommet sa godt pa
plads i vores nye domicil. Huset fungerer rigtig godt i dagligdagen, og medarbejderne har fundet sig
rigtig godt til rette. Vi vil i 2022 vise huset frem til kunder, leverandgrer og samarbejdspartnere.

Med arets resultat er vi beredte til fremtiden, og forventer et fortsat positivt resultat.

Vores forsatte mal er at skabe endnu flere arbejdspladser og sikre udvikling. Vi skal holde os skarpe,
for at kunne falge med til forespargslerne pa Teknologisk Infrastruktur fra bade vores nuvaerende og
kommende kunder. Derudover gnsker vi at stabilisere forretningen endnu mere, sa den er robust til at
kunne handtere sterre og mere komplekse opgaver. Der vil saledes fortsat blive investeret i de
vaekstomrader, vi i ledelsen og bestyrelsen har defineret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2021
kr.
BRUTTOFORTJENESTE........citiiiiiiiiiiiiiinieineeneenneeanans 27.171.804
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn, 1 -23.645.517
AfSKIIVNINGEr . ettt it et eeeieeereeannneeeaannnnnes -1.329.152
Andre driftsomkostninger......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e 0
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiiitiiteeeeiteeiteaeeaneeneeaneeanaens 2.197.135
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.................. 384.703
Finansielle indtagter......ccvviviiiiiiiiiiiiiii i eereiieeeeees 2 464
Finansielle omkostninger.......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieee, 3 -96.341
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiinieeieeneenneeanaens 2.485.961
Skat af arets resultat........cc.eueuiieieiiieiiieeeeeeeeeenans 4 -477.068
ARETS RESULTAT ..cvinitiitiiiteieeteeeeieeeeeeeeeeeeeaeeneananes 2.008.893
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiiennenennnnens 1.500.000
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
101 do e <N 384.703
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens 124.190
N PP PPN 2.008.893

2020
tkr.

18.634

-16.321

-908

1.400

951

-141

2.214

-282

1.932

1.100

951
-119

1.932
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

UdviklingsomKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenn.

Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiver..........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccooeevviiiiinne.,
Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens
Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccccoiveeeet..
Iy [=Te <] 0o 1] LU 1 o DO PP
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAEGSAKTIVER .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiina s

(=L (PP PP PP
Varebeholdninger..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...............oo...
Andre tilgodehavender......c.ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinniinnnes
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........cccevvevvveinnnnnnne
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciviiiiiiiiiiiiiiiii i,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note 2021
kr.

308.184
100.000
5 408.184

2.280.472
946.885
6 3.227.357

1.727.426
314.388
7 2.041.814

5.677.355

4.084.543
4.084.543

8.059.198

8 1.560.038
275.254

0

18.076

345.739
10.258.305

581.458

14.924.306

20.601.661

2020
tkr.

189
189
2.341
94
2.435
1.343
38
1.381
4.005

2.046
2.046

5.368
2.020
175
100

220
7.883

1.304

11.233

15.238
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2021 2020

kr. tkr.
Selskabs-Kapital .o.oueeeieiiiiieiiiiiiiiiiiiiiii e eieeeeas 525.000 525
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............... 1.367.426 983
Reserve for udviklingsomkostninger.........cccvvviiiiiiiiiinnnnnn.. 240.445 148
Overfart overskud........ccviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 67.537 36
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiii e e 1.500.000 1.100
EGENKAPITAL. ...otiitiiiiiiii i e i eeiteeeenneenaenneeanaens 3.700.408 2.792
Hensaettelse til udskudt skat......coovveviiiiiiiiiiiiniiinnnnenn, 449.463 361
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiinieineeieenneennenns 449.463 361
ANden gald....viiiiiiii i e e e 478.395 617
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna. 9 478.395 617
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens 122.199 0
Modtagne forudbetalinger.......c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 0 901
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn.. 3.716.740 2.258
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn... 1.763.963 1.061
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiii e 182.252 0
ANden gald....oiiiiiii i e e e 10.188.241 7.248
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiininnn. 15.973.395 11.468
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 16.451.790 12.085
PASSIVER......c.eeiiiiiiiiii e eere e e e eaneeenees 20.601.661 15.238
Eventualposter mv. 10

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..

Forslag til resultatdispone-

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede

udviklingsomkostninger......
Arets afskrivning..............

Egenkapital 31. december
o) N PP

Reserve for

netto opsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- vaerdis udviklings-
kapital metode omkostninger

525.000 982.723 147.308

384.703

249.744
-156.607

525.000 1.367.426  240.445

Overfort
overskud

36.484

124.190

-249.744

156.607

67.537

Forslag til
udbytte

1.100.000

1.500.000

-1.100.000

1.500.000

11

| alt

2.791.515

2.008.893

-1.100.000

3.700.408
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NOTER

2021 2020
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 47 36
LN 08 GAGEN et uetterieieteereenrnneeeeenrnneessesnnnneessennnneenees 22.904.171 15.561
[0S 1Ry 0] T N 160.277 121
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covevveiiiiieneiennnnnnes 304.779 192
Andre personaleomkostninger......ccoveiiiiiiiiieiiiiiieeenennnnes 935.230 447
Aktiverede lanomKkoStNiNger......ovvviereiiiiiiieieinieneeenannnnes -658.940 0
23.645.517 16.321
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn. 464 4
464 4
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 35.000 38
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 61.341 103
96.341 141
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c...... 388.176 0
Regulering af udskudt skat.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininineenns. 88.892 282
477.068 282
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
omkostninger Goodwill
Kostpris 1. Januar 2021 .....ceeiiiiiiitiiiiiieeieiiieeeeeennnaeeennn 288.324 0
B 1Ko T - A P 320.108 150.000
Kostpris 31. december 2021..........coiiiiiiiiiiiiiiniienennenns 608.432 150.000
Afskrivninger 1. januar 20271.....cciiiieiiiiiiiiiieeiiiiiieeeeeeannnnes 99.466 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiii e 200.782 50.000
Afskrivninger 31. december 2021.........cccvvviiiiiiiiininnnnnn. 300.248 50.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 308.184 100.000

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrarer udvikling af nye produkter. Udviklingsprojekterne
er afsluttet i regnskabsaret. Markedsundersggelser viser en efterspgrgelse efter denne type
produkter, og der er meget fa konkurrenter pa markedet for denne type prosukter.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.....ccceveeeiiiiiinnereennnnnes
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..............
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiei e
Af- og nedskrivninger 31. december 2021........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2021.......ccvviiiiiiiiiiineiiennnnnnn.
Arets vaerdireguleringer ......o.uvveieiinieiiiii e
Vaerdireguleringer 31. december 2021...........cccccevvenennn...

Af- og nedskrivninger pa merveaerdier og goodwill 1. januar

Afskrivninger pa 00AWIll.....oovveiiieiniiiiiiiiiiie i eenees

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.

december 202 ... i e,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af udfart arbejde......ccoevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee.
Acontofaktureringer/acontobetalinger...........cccoceviiiine..

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto...........

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)...........

Andre anleeg,

driftsmateriel og

inventar

3.576.252
811.148
-200.340
4.187.060

1.234.874
-109.788
781.502
1.906.588

2.280.472

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

360.000

0

360.000
1.027.363
451.665
1.479.028
44.640
66.962
111.602

1.727.426

2021
kr.

3.726.777
-2.166.739

1.560.038

1.560.038

1.560.038

Indretning af
lejede lokaler

475.641
960.947

0
1.436.588

381.348
0
108.355
489.703

946.885

Lejedepositum
37.800
276.588
314.388

0

0
0

314.388

2020
tkr.

3.399
-1.379

2.020

2.020

2.020

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeeld 31/12 2020

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Anden ga@ld...coeviviiiiiiiiiiiii e 478.395 0 478.395 617.040
478.395 0 478.395 617.040

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelse
Selskabet har indgaet leasingaftaler med en samlet manedlig leasingydelse pa 88.046 kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid mellem 1 - 58 maneder med en samlet
restleasingydelse pa 4.809 tkr.

Huslejeforpligtelse
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 5.263 tkr. i
opsigelsesperioden mellem 3 - 120 maneder.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 182 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvaerende er der givet virksomhedspant 3.000 tkr. med pant i
driftsmidler, varelager, tilgodehavende fra salg af tjenesteydelser og goodwill, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 11.447 tkr.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KK PARTNER A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 1-5 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......ccoviiiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daeekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



