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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for ROP A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlufmagle, den 15. maj 2019

Direktion:

René @lsegaard Petersen

Bestyrelse:

Klaus Hadsbjerg Marianne Sgrensen René @lsegaard Petersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ROP A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ROP A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 15. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Sgndergaard Jensen Peter Westergaard
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne32069 MNE-nr. mne4562
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er starre anlaegsarbejder, herunder gravning, belaegning og
kloakering. Der rades over en stor og moderne maskinpark, der lgbende fornyes. Den starste del af
virksomhedens aktiviteter udfares som hoved- og underentrepriser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende i forhold til de investeringer der er fortaget og den vaekst,
der er skabt i 2018. Aktivitetsniveauet er gget med 34% i forhold til 2017.

Der er i 2018 foretaget vaesentlige investeringer, i seerdeleshed i en opgradering og professionalisering
af den administrative og ledelsesmaessige stab. Selskabet beskaeftiger saledes 14 funktionaerer og 32
timelgnnede, samt en fast indlejet stab pa ca. 20 mand ved udgangen af 2018.

Ordrebeholdningen ved udgangen af 2018 betragtes som tilfredsstillende, og der er igen budgetteret
med vaekst i omsaetning og indtjening for 2019.

Det nadvendige likviditetsbehov er sikret for hele 2019.

Selskabet har i 2018 aendret regnskabspraksis for finansielle leasingkontrakter. Omfanget af
leasingkontrakter har vaeret stigende i de senere ar, hvorfor ledelsen besluttede at aktivere finansielle
leasingkontrakter for at opna et mere retvisende billede af arsregnskabet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

w N

2018
kr.

36.975.305

-19.818.219
-6.618.202

10.538.884

136.556
-824.157

9.851.283

-2.283.779

7.567.504

2.000.000
5.567.504

7.567.504

2017
kr.

28.286.718

-16.810.134
-6.178.212

5.298.372

360.484
-783.080

4.875.776

-1.171.358

3.704.418

0
3.704.418

3.704.418
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Indretning af lejede loKaler.......ovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneens
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiini

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

2018
kr.

31.973.631
765.330
75.946
32.814.907

2.016.660
3.055.000
5.071.660

37.886.567

31.895.565
1.921.800
5.541.959

35.401
281.488
39.676.213

39.676.213

77.562.780

2017
kr.

26.750.776
911.495
93.473
27.755.744

2.166.660
200.000
2.366.660

30.122.404

17.624.575
1.906.500
3.609.729

93.621
108.440
23.342.865

23.342.865

53.465.269
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...........

Overkurs ved emission

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienes

Leasingforpligtelser......

Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns

Selskabsskat...............
Anden gaeld...............

Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..................

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018
kr.

Note

630.000
7.500
1.610.565
22.794.998
2.000.000

7  27.043.063

3.016.988

3.016.988

9.480.970
8 9.480.970

8 6.622.000
6.751.517
20.253.504
273.594
1.714.236
2.406.908
38.021.759

47.502.729

77.562.780

10

10

2017
kr.

630.000
7.500

0
17.227.493
0

17.864.993

1.993.182

1.993.182

10.536.229
10.536.229

5.150.000
4.167.907
10.991.804
0

872.784
1.888.370
23.070.865

33.607.094

53.465.269
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
34 (2017: 26)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

2018
kr.

15.768.466
2.791.283
595.249
663.221

19.818.219

65.558
70.998

136.556

0
824.157

824.157

1.714.235
569.544

2.283.779

2017
kr.

13.404.998
2.087.805
476.885
840.446

16.810.134

78.110
282.374

360.484

2.500
780.580

783.080

857.670
313.688

1.171.358

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2018.......ccccvivivernnnnennnnnn 38.252.730 1.154.058
TilgaNG e ettt ie e ee e nee e 12.501.839 268.616
AfGaNG. .ttt -4.663.191 -130.000
Kostpris 31. december 2018............cc..c....... 46.091.378 1.292.674
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiiiiiniininnen. 2.064.828 0
Opskrivninger 31. december 2018............... 2.064.828 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 11.501.955 242.563
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -1.621.622 -13.652
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieiiniininiinennen. 6.302.242 298.433
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 16.182.575 527.344
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.. 31.973.631 765.330
Verdi af indregnede aktiver, uden 30.674.134
opskrivninger efter § 41, stk. 1..........cooivea.
Finansielle leasingaktiver.........c.ccccevviiiinnn... 24.339.874

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018......ccereiiiieiriieerineeeeeneerenneerenneenen 2.166.660
LI 12T o T PP 0
F i T | o« R PP -150.000
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiniiniiennnennnenn. 2.016.660
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 2.016.660

Af finansielle anlaegsaktiver afvikles 2.016 tkr. i 2019.

Indretning af
lejede lokaler

105.161
0

0
105.161

0
0

11.688

17.527

29.215

75.946

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

200.000
2.855.000
0
3.055.000

3.055.000

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overkurs ved Reserve for Overfort Forslag til

kapital emission opskrivninger resultat udbytte | alt
Egenkapital 31.
december 2017.... 630.000 7.500 0 13.890.199 0 14.527.699
Praksisaendringer.. 3.337.295 3.337.295
Korrigeret egen-
kapital 1. januar
2018..ccviinninnnens 630.000 7.500 017.227.494 017.864.994
Arets tilgang....... 1.610.565 1.610.565
Forslag til resul-
tatdisponering..... 5.567.504 2.000.000 7.567.504
Egenkapital 31.
december 2018... 630.000 7.500 1.610.56522.794.998 2.000.000 27.043.063

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo

Leasingforpligtelser............... 16.102.970 6.622.000 0 15.686.229 5.150.000
16.102.970 6.622.000 015.686.229 5.150.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for sgstervirksomhed ROP Ejendomsinvest ApS' mellemvaerende
med pengeinstitut.

Indgaede leasingkontrakter der er operationelle udger de resterende ydelser 126 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for RENE @.
PETERSEN HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 6.752 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg og igangvaerende arbejder | tkr.......ccooviviiiiiinnan, 33.817
Materielle anlaagsaktiver, tKr. ...oivuiiiiiiiiiiii i e e e e e as 8.399
Garantistillelser (arbejdsgarantier) overfor tredjemand udggr 12.855 tkr.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ROP A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Finansielle leasingkontrakter var tidligere indregnet i resultatopgerelsen med leasingkontraktens
leasingydelser. Praksis aendres, til af finansielle leasingkontrakter og dertil hgrende
leasingforpligtelse indregnes i balancen.

Arsagen til praksisaendringen er, at leasingkontrakternes omfang er veesentlige og dermed vil
praksisaendringen bevirke et mere retvisende billede af arsregnskabet.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Virkningen af praksisaendringen udggr en forggelse af arets resultat for skat med 1.504 tkr. og efter
skat med 1.174 tkr. Balancesummen er gget med 20.944 tkr. og gaelden er aget med 16.103 tkr.
Egenkapitalen er pr. 1. januar 2017 aget med 3.337 tkr. som fglge af praksisaendringen. For 2017 er
virkningen af praksisaendringen en forggelse af arets resultat for skat med 1.414 tkr. og efter skat
med 1.102 tkr. Balancesummen er gget med 19.965 tkr. og gaelden er @get med 15.686 tkr.

e Produktionsanlaeg og maskiner var tidligere indregnet til kostpris med fradrag af afskrivninger og
nedskrivninger. Praksis andres til at produktionsanlaeg og maskiner indregnes til dagsvaerdi.

Praksisaendringen skal ses i sammenhang med praksisaendringen for finansielle leasingkontrakter.
Kostprisen for aktiver der tidligere har vaeret finansieret ved leasing, er vaesentlig lavere end
dagsveerdien. Ledelsen har vurderet at dagsvaerdi vil give et mere retvisende billede af
arsregnskabet.

Opskrivningen udger 2.064 tkr. Opskrivningen er en bunden reserve under egenkapitalen.

Dagsvaerdivurdering er foretaget ved arets udgang og det er ikke muligt at &ndre
sammenligningstal for 2017 samt oplyse om dagsvaerdireguleringens effekt pa arets resultat.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineaen 3-9ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiiii e 6 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Produktionsanlaeg og maskiner males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Produktionsanlaeg og maskiner males efterfalgende til
dagsvaerdi svarende til handelsvaerdi. £ndringer i dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen.
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Dagsvaerdien for produktionsanlaeg og maskiner vurderes ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder,
og rimelige sken foretages pa baggrund af observerbare og ikke-observerbare markedsinformationer.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden tilgodehavender, der afvikles over flere ar.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Hvis salgsvaerdien af entreprisekontrakten ikke kan
skgnnes palideligt, indregnes kun de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil
blive genindvundet.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



