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Vølo Inaest ApS

úRevisorHuset
LEDELSESp.Är¡cruIruc

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Valo Invest ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. |uli2016 -30. juni2017.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Aarhus C, den 10. august2017

Direktion

Karl-Johan Stranddorf

Side 4



Valo Inaest ApS
RevisorHuset

DEN UAFFIÆNGIGE REVISORS REVISIONSPET¡CNIITIC

Til kapitalejerne i Valo Invest ApS
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Valo Invest ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter re-

sultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. ,Â,rsregnskabet udarbejdes efter års-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni
201,7 i overcnsstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udføft vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af selska-
bet i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå ll.øj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tior¡ uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
}{øj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisiory der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmarþ altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

n
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Valo Inoest ApS
RevisorHuset

DEN UAFHÆNGTGE REVTSoRS REvrsroNspÄrscurrlc

¡ Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forår-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsþ bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesættelse af intem kontrol.

. Opnår vi forståelse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejde! er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gwe op-
mærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke
længere kan fortsætte driften.

. Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningery og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

n
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Valo Inaest ApS
RevÍsorHuset

DEN UAFHÆNGTGE REVISORs REvrsroNspÅ.rscxn{c

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 10. august2017

RevisorHuset
godkendte revisorer a/s

CVR-nr.: 26593093

Gert Andersen
registreret revisor

SideT



Vølo Inaest ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

RevisorHuset ¡lodl"¡,4i.i rt,!¡ ,r' r

SELSKABSOPLYSNINGER

Valo Írvest ApS
Søndergade 2, 1.

8000 Aarhus C

CVR-nr.:
Regnskabsår:

Karl-Johan Stranddorf

RevisorHuset
godkendte revisorer a/s

Ravnsøvej 52

8240 Risskov

28 85 71,95

1. juli - 30. juni
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Vølo Inaest ApS

¡RevisorHuset
LEDELSESBERETNING

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er køb, salg, udlejning og administration af fast ejendom samt investering i værdipapirer,
herunder pantebreve og dermed beslægtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i regn-
skabsåret som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetningen.

Årets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-

skabets finansielle stilling.
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Vølo Inaest ApS

RESULTAT FØR SKAT

1 Skat af årets resultat

Ännrs RESULTAT

RevisorHuset

BRUTTOFORTJENESTE

Andre finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkosbringer, der hidrører fra tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsåret
Overført resultat

DISPONERET I ALT

RESULTATOPGØRELSE
1.lul-r 2016 - 30. JUNr 2017

2016117

8.285

31,.747

545

0

-1,46.026

201511.6

6.632

-2.466

0

0

0

-r05.449

47.740

4.166

1,50.245

-57.709

300.000

-357.709

t54.4tl

160.000

-5.589

-57.709 1.54.4tt
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Vølo Inaest ApS

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMS,ÆTNINGSAKTIVER

AKTIVER

BALANCE PR.30. JUNr 2017

AKTIVER

RevisorHuset

20L7 201,6

0

197.985

10.230

595.735

60s.96s197.98s

71,.588 0

71.s88 0

225.369 16.952

494.942 622.917

494.942 622.917
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Vølo Inoest ApS
RevisorHuset

Virksomhedskapital
Overført resultat
Forslag til udbytte for regnskabsåret

2 EGENKAPITAL

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Gæld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede gældsforpligtelser

GÆLDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv

BALANCE PR. 30. IUNr 2017

PASSIVER

2017

80.000

18.958

300.000

2016

80.000

376.667

160.000

398.9s8 616.667

6.250

89.734

6.250

0

95.984 6.250

9s.984 6.2s0

494.942 622.917
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Vølo Inrsest ApS

1 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets resultat

Skat af årets resultat i alt

2 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overført resultat
Forslag til udbytte for
regnskabsåret

NOTER

201.6117

-47.740

-47.740

Forslag til resul-
Primo Udbetalt udbytte tatdisponering

RevisorHuset

201s11.6

-1,50.245

-150.245

Ultimo

¡

80.000

376.667

160.000 -160.000

0

-357.709

300.000

80.000

18.958

300.000

0

0

3

676.667 -160.000 -57.709 398.958

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet indgår i sambeskatning med Retro Invest ApS som administrationsselskab og hæfter fra og

med regnskabsåret 201311.4 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskabet for den

samlede selskabsskat.
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VaIo Inaest ApS

nRevisorHuset
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Årsregnskabet for Valo Invest ApS for 2016117 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgørel-
sen alle omkostninger, der er aftroldt for at opnå årets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vit tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancerç når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsregnskabet
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSEN

Generelt
Med henvisning til årsregnskabslovens $ 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i regn-
skabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortieneste
Bruttofortjenesten består af sammentrækning af regnskabsposterne "nettoomsætning, driftsindtægter, samt
andre eksterne omkostninger".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksteme omkostninger omfatter omkosbringer til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret.
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Valo Inaest ApS
RevisorHuset

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af årets resultat
,Ä,rets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Retro Invest ApS (administrationsselskab). Ä,rets sambe-

skatningsbidrag er medtaget i resultatopgørelsen og er afregnet via administrationsselskabet på forfalds-
tidspunktet.

Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Pantebrevsbeholdning måles til kostpris

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor
opgørelse af skatteværdien kan foretages efter altemative beskatningsregler, måles udskudt skat på grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgir,rring vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge
af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi

il
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