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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for de Paoli & Partners.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Der traeffes pa generalforsamlingen den 22. marts 2017 beslutning om, at drsregnskabet for 2017 og
fremover ikke skal revideres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for

opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 22. marts 2017

Direktion

Gitte de Paoli

Bestyrelse

René de Paoli Marina de Paoli Gitte de Paoli
formand

de Paoli & Partners - Arsrapport for 2016 1
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i de Paoli & Partners

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for de Paoli & Partners for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-

lance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 22. marts 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet de Paoli & Partners
Torvegade 5B, 1
7100 Vejle
CVR-nr.: 28 85 67 09
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse René de Paoli, formand
Marina de Paoli
Gitte de Paoli
Direktion Gitte de Paoli
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at saelge og levere konsulentydelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 2.446 t.kr. mod 3.362 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat
udggr 612 t.kr. mod 1.623 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for de Paoli & Partners er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

FEndring i anvendt regnskabspraksis som fglge af sendret drsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfgrer fglgende sendringer til indregning og maling for:

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen, i
modsaetning til tidligere hvor udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, blev indregnet som en
forpligtigelse under posten "Forslag til udbytte for regnskabsaret".

Ingen af ovenstdende aendringer har belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for
2015 og 2016. Egenkapitalen er forgget med 600 t.kr. pr. 31.12.2016 og med 1.100 t.kr. pr.
31.12.2015. Sammenligningstallene er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med arbejdets
udfgrelse og feerdigggrelse. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd 8rets omsaetning, herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til f.eks. fremmed arbejde og assistance.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der foretages ikke regnskabsmaessige afskrivninger pa kunst.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

de Paoli & Partners - Arsrapport for 2016 7



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa
deposita.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 2.445.772 3.362.306
1 Personaleomkostninger -1.695.177 -1.524.495
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -47.787 -38.344
Driftsresultat 702.808 1.799.467
Andre finansielle indtaegter 285.562 347.736
@vrige finansielle omkostninger -188.206 -7.108
Resultat fgr skat 800.164 2.140.095
Skat af drets resultat -188.377 -517.478
Ordineert resultat efter skat 611.787 1.622.617
Arets resultat 611.787 1.622.617

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 600.000 1.100.000
Overfgres til overfgrt resultat 11.787 522.617
Disponereti alt 611.787 1.622.617
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 230.921 150.274
Materielle anlaegsaktiver i alt 230.921 150.274
Deposita 12.300 12.300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.300 12.300
Anlaegsaktiver i alt 243.221 162.574
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 588.187 801.938
Udskudte skatteaktiver 15.000 9.359
Tilgodehavende selskabsskat 63.996 0
Periodeafgraensningsposter 6.250 73.836
Tilgodehavender i alt 673.433 885.133
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.694.868 3.618.292
Veerdipapirer i alt 3.694.868 3.618.292
Likvide beholdninger 337.324 1.141.380
Omseaetningsaktiveri alt 4.705.625 5.644.805
Aktiveri alt 4.948.846 5.807.379
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015

Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 3.147.747 3.135.959
Foresl3et udbytte for regnskabsaret 600.000 1.100.000
Egenkapital i alt 4.247.747 4.735.959
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 83.625 99.659
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 6.401 5.693
Selskabsskat 0 96.865
Anden geeld 611.073 869.203
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 701.099 1.071.420
Gaeldsforpligtelser i alt 701.099 1.071.420
Passiver i alt 4.948.846 5.807.379

de Paoli & Partners - Arsrapport for 2016 12



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016 2015
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.531.277 1.362.509
Pensioner 163.900 161.986
1.695.177 1.524.495
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 481.607 481.607
Tilgang i arets Igb 105.494 0
Kostpris 31. december 2016 587.101 481.607
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -331.333 -313.966
Arets afskrivninger -24.847 -17.367
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -356.180 -331.333
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 230.921 150.274
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2016 3.135.960 2.613.342
Arets overforte overskud eller underskud 11.787 522.617
3.147.747 3.135.959
Foresldet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 2016 1.100.000 1.500.000
Udloddet udbytte -1.100.000 -1.500.000
Udbytte for regnskabsaret 600.000 1.100.000
600.000 1.100.000
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