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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for de Paoli & Partners A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for
opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 2. februar 2018

Direktion

Gitte de Paoli

Bestyrelse

René de Paoli Marina de Paoli Gitte de Paoli
formand
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejerne i de Paoli & Partners A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for de Paoli & Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vejle, den 2. februar 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34140
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet de Paoli & Partners A/S
Torvegade 5B, 1
7100 Vejle
CVR-nr.: 28 85 67 09
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse René de Paoli, formand
Marina de Paoli
Gitte de Paoli
Direktion Gitte de Paoli
Revisor Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet i at szlge og levere konsulentydelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.369 t.kr. mod 2.446 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat
udger 474 t.kr. mod 612 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for de Paoli & Partners A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed med enkelte tilvalg for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med arbejdets
udfgrelse og faerdigggrelse. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd 8rets omsaetning, herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til f.eks. fremmed arbejde og assistance.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti
der:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsom-
kostninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rorende efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatteplig-
tige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 2.369.122 2.445.772

1 Personaleomkostninger -1.916.081 -1.695.177
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -47.540 -47.787
Driftsresultat 405.501 702.808
Andre finansielle indtaegter 228.615 285.562
@vrige finansielle omkostninger -13.787 -188.206
Resultat fgr skat 620.329 800.164
Skat af arets resultat -146.394 -188.377
Arets resultat 473.935 611.787

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 470.000 600.000
Overfgres til overfgrt resultat 3.935 11.787
Disponeret i alt 473.935 611.787
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 204.854 230.921
Materielle anlaegsaktiver i alt 204.854 230.921
Deposita 12.300 12.300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.300 12.300
Anlaegsaktiver i alt 217.154 243.221
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 929.543 588.187
Udskudte skatteaktiver 12.552 15.000
Tilgodehavende selskabsskat 85.294 63.996
Periodeafgransningsposter 6.250 6.250
Tilgodehavender i alt 1.033.639 673.433
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.256.432 3.694.868
Vaerdipapirer i alt 3.256.432 3.694.868
Likvide beholdninger 240.094 337.324
Omsatningsaktiver i alt 4.530.165 4.705.625
Aktiver i alt 4.747.319 4.948.846
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 3.151.682 3.147.747
5 Foresldet udbytte for regnskabsaret 470.000 600.000
Egenkapital i alt 4.121.682 4.247.747

Gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 83.625
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 5.458 6.401
Anden geeld 600.179 611.073
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 625.637 701.099
Gaeldsforpligtelser i alt 625.637 701.099
Passiver i alt 4.747.319 4.948.846
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.734.481 1.531.277
Pensioner 181.600 163.900
1.916.081 1.695.177
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
31/12 2017 31/12 2016
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 587.101 481.607
Tilgang i arets lgb 0 105.494
Kostpris 31. december 2017 587.101 587.101
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -356.180 -331.333
Arets afskrivninger -26.067 -24.847
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -382.247 -356.180
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 204.854 230.921
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2017 3.147.747 3.135.960
Arets overforte overskud eller underskud 3.935 11.787
3.151.682 3.147.747
de Paoli & Partners A/S - Arsrapport for 2017 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2017 31/12 2016
5. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2017 600.000 1.100.000
Udloddet udbytte -600.000 -1.100.000
Udbytte for regnskabsaret 470.000 600.000
470.000 600.000
de Paoli & Partners A/S - Arsrapport for 2017 12
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 ========================= =================== ================ ===================================================================================================================================================== 
  Time                      Name                IP               Activity                                                                                                                                             
 ========================= =================== ================ ===================================================================================================================================================== 
  2018-02-01 14:36:52 UTC   Danira Ibisevic     77.233.240.146   The document was created                                                                                                                             
  2018-02-02 00:00:09 UTC   Danira Ibisevic                      A signing request email was sent to "Gitte de Paoli" at "gitte@de.paoli.dk"                                                                          
  2018-02-02 00:00:10 UTC   Danira Ibisevic                      A signing request email was sent to "Marina de Paoli" at "mdp@centrovice.dk"                                                                         
  2018-02-02 00:00:10 UTC   Danira Ibisevic                      A signing request email was sent to "Ren? de Paoli" at "rene@de.paoli.dk"                                                                            
  2018-02-02 05:57:36 UTC   Ren? de Paoli       81.92.27.224     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 07:24:48 UTC   Marina de Paoli     87.55.195.74     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 07:25:57 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 07:28:35 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 07:28:45 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:18:37 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:18:55 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:23:32 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:24:34 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-02 08:25:46 UTC   Gitte de Paoli      5.186.121.22     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:25:51 UTC   Gitte de Paoli      5.186.121.22     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:25:56 UTC   Gitte de Paoli      5.186.121.22     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 08:26:54 UTC   Ren? de Paoli       37.49.141.51     The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-02-02 09:27:19 UTC   Gitte de Paoli      86.52.174.6      The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-02 09:27:30 UTC   Gitte de Paoli      86.52.174.6      The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-02 09:27:31 UTC   Gitte de Paoli      86.52.174.6      The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-02 09:27:42 UTC   Gitte de Paoli      86.52.174.6      The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-02 09:32:20 UTC   Gitte de Paoli      86.52.174.6      The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-02-04 00:16:41 UTC   Penneo system                        A signing request reminder email was sent to "Marina de Paoli" at "mdp@centrovice.dk"                                                                
  2018-02-04 00:37:03 UTC   Marina de Paoli     80.62.117.53     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-04 08:38:40 UTC   Marina de Paoli     80.62.117.53     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-04 08:46:04 UTC   Marina de Paoli     80.62.117.53     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-04 21:45:32 UTC   Marina de Paoli     87.55.195.74     The signing request email was opened by the signer                                                                                                   
  2018-02-05 10:11:44 UTC   Marina de Paoli     185.116.8.40     The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-05 10:24:20 UTC   Danira Ibisevic     185.116.8.40     A signing request email was sent to "Michael Rechnagel" at "mre@martinsen.dk"                                                                        
  2018-02-05 10:24:20 UTC   Marina de Paoli     185.116.8.40     The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-02-05 11:55:28 UTC   Michael Rechnagel   77.233.240.146   The document was viewed by the signer                                                                                                                
  2018-02-05 11:56:07 UTC   Michael Rechnagel   77.233.240.146   The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-02-05 11:56:07 UTC   Penneo system       77.233.240.146   The document signing process was completed                                                                                                           
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