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TREKRONER ;.. REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Bogforlaget
Frydenlund A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-

aret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Vi kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i arsrapporten anforte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgéar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 4. maj 2017

Direktionen

pigloe]

Hennlng Lhd

Bestyrelsen
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Dan Jensen j Asbjﬁ@ S{?‘lvu
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TREKRONER ; . REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bogforlaget Frydenlund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bogforlaget Frydenlund A/S for regnskabséret 1. januar
2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet".
Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har op-

fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt

at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaeckke veesentlig fejlinformation, nér
sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



TREKRONER ,. . REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafthzengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesattelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 érs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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STATSAUTORfSEliEDE REVISORER
Den uafhzengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 4. maj 2017

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
CVR-r.; 28 99 13 55

b

John Cubbin
Registreret revisor
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formal er at beskaeftige sig med udvikling, produktion og salg af bager samt
hermed beslagtede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for perioden 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa
kr. -334.790. Balancen viser en egenkapital pa kr. 251.138.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansiclle stilling vaesentligt.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Bogforlaget Frydenlund A/S er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt belab.

Ved indregning og maling m4 tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter,
omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetningen

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, si-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedro-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger vedrgrende finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-

rerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af realkreditlan.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. Vinyma Holding A/S
fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af den skattepligtige indkomst betales
saledes af Vinyma Holding A/S.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pé en vurdering af aktivernes forventede brugstider
og scrapveardier:
Brugstid  Scrapveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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STATSAUTORISE]{EDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostprisen efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsveer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdig-
garelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastsettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Verdipapirer
Veardipapirer, der indregnes under omsztningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs) pa balance-
dagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse péa generalforsamlingen.

10
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen hos administrations-
selskabet. Den aktuelle skatteforpligtelse beregnes som skat af arets skattepligtige indkomst regu-
leret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedro-
rende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
maéles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevaerdier, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

11
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note

BRUTTORESULTAT

2 Personaleomkostninger
2 Afskrivninger

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

3 Finansielle indtegter
4 Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
5  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

FORDELT

12

2016 2015

kr. kr.
2.763.094 2.539.838
-3.190.886  -3.028.172
-49.302 -45.982
-477.094 -534.316
74.570 90.683
-25.809 -52.727
-428.333 -496.360
93.543 112.588
-334.790 -383.772
0 0
-334.790 -383.772
-334.790 -383.772
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance pr. 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 41.172 79.440
Materielle anlaegsaktiver 41.172 79.440
ANLAGSAKTIVER 41.172 79.440
Varer under fremstilling 197.136 192.887
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 866.340 890.186
Varebeholdninger 1.063.476 1.083.073
Tilgodehavender fra salg 971.548 803.029
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 938.570 524.227
7 Udskudte skatteaktiver 79.000 53.000
Tilgodehavende selskabsskat 78.642 73.868
Periodeafgransningsposter 14.670 11.996
Tilgodehavender 2.082.430 1.466.120
Vaerdipapirer 720.966 697.240
Likvide beholdninger 4.646 118
OMSATNINGSAKTIVER 3.871.518  3.246.551
AKTIVER 3.912.690 3.325.991

13
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance pr. 31. december

Passiver

Note

10
11

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gzeldsforpligtelser
GZALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter m.v.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

14

2016 2015
kr. kr.

500.000 500.000
-248.862 85.928
0 0
251.138 585.928
463.761 230.216
986.708 686.866
123.806 84.975
0 0
2.087.277 1.738.006
3.661.552 2.740.063
3.661.552 2.740.063
3.912.690 3.325.991
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2016 2015
kr. kr
1 Personaleomkostninger
Lenninger 3.182.511 3.028.553
Pensionsbidrag 33.000 54.000
Lentilskud og lenrefusioner -97.513 -114.457
Sociale omkostninger 72.888 60.076

3.190.886 3.028.172

2 Afskrivninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 49.302 45.982

49.302 45.982

3 Finansielle indtegter

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 0 3.089
Andre finansielle indtsegter 74.570 87.594
74.570 90.683

4 Finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med tilknyttede vitksomheder 6.502 4.563
Andre finansielle omkostninger 19.307 48.164
25.809 52.727

15
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

5 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat

Godskrevet skat i sambeskatning
Regulering af udskudt skat

6 Egenkapital

Egenkapital, primo
Udbetalt udbytte
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital, ultimo

REVISION A/S

2016 2015

kr. kr.
-67.543 -70.588
0 0
-26.000 -42.000
-93.543 -112.588

Selskabs- Overfort
kapital resultat Udbytte

kr. kr. kr.
500.000 85.928 0
0 0 0
0 -334.790 0
500.000 -248.862 0

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier 4 nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har ikke veeret andret i de seneste 5 ar.

7 Udskudte skatteaktiver

Hensattelser til udskudt skat, primo
Udskudt skat af arets resultat

8 Selskabsskat

Saldo 1. januar

Beregnet selskabsskat for indeveaerende ar
Udbytteskat

Overfort til administrationsselskab
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31/122016  31/12 2015
kr. kr.
-53.000 -11.000
-26.000 -42.000
-79.000 -53.000
-73.868 67.645
-67.543 -70.588
-11.099 -3.280
73.868 -67.645
-78.642 -73.868
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

9

10

11

Eventualposter m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en sambeskattet koncern og hefter solidarisk for betaling af selskabsskat.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler for folgende belgb:

Restlgbetid pa mellem 28 méaneder med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 3,1 alt t.kr. 85.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Vardipapirer til en bogfort veerdi pa t.kr. 690, er stillet til sikkerhed for bankgeld.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5%
af stemmerne eller minimum 5% af kapitalen.

Vinyma Holding A/S
Alhambravej 6
1826 Frederiksberg C
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