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Senderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsiret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for S. E. Aaskov Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 12. marts 2018

Direktion
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7 / —
"Aégrte Aas/%__{ —_——

S. E. Aaskov Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 1



Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i S. E. Aaskov Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for S. E. Aaskov Holding A/S for regnskabséret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet
og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsiret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sédan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 12. marts 2018

Sgnderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35

Vilsora
ichael Joha

Statsaut. revisor
MNE-nr. 24695
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Selskabsoplysninger

Senderjyllands Revision

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

S. E. Aaskov Holding A/S
Niels Bohrs Vej 6
6100 Haderslev

CVR-nr.: 28 8559 15
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Grethe Aaskov
Svend Erik Aaskov
Anette Aaskov
Dorte Aaskov

Svend Erik Aaskov
Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Nerreport 3

6200 Aabenraa

Aaskov Invest Gmbh, Flensburg
Damehuset Aabenraa A/S, Haderslev
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Senderjyllands Revision

Hovedtal og negletal for koncernen

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 16 28.150 32.689 26.159 26.478
Resultat af ordinar primer drift -1.428 5.228 10.228 5.073 6.445
Finansielle poster, netto -8.996 17.405 29.967 7.863 7.672
Arets resultat -10.424 20.979 25.356 7.408 7.179
Balance:
Balancesum 83.830 93.141 112.773 74.635 45.833
Egenkapital 39.330 49.742 40.117 14.759 7351
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 0 66 64 62 58
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 46,9 53,4 35,6 19,8 16,0
Egenkapitalforrentning 23,4 46,7 92,4 67,0 190,9

Beregningen af hoved- og nogletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

Selskabet Aaskov Modetaj A/S indgar i ovenstiende hoved- og negletal til og med 27/9 2016, hvorefter

selskabet er udtradt af koncernen.

De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet bestar af investering i vardipapirer og ejendomme. Koncernens aktivitet med
salg af modetgj er frasolgt i regnskabsaret 2015/16.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet for 2016/17 er afsluttet med et underskud pé kr. 10.423.932 mod et overskud i 2015/16 péa
tkr. 16.365.

Egenkapitalen udger pr. 30. september 2017 kr. 39.329.624.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S. E. Aaskov Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é&rsrappor-
ten aflzgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstan-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gelder ogsa kursdifferencer, som er opstdet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden S. E. Aaskov Holding A/S samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori S. E. Aaskov Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighe-
derne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mel-
lem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtzgter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtagter vedrerende varmeregnskabet

indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kob af rdvarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrorende ejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedroren-
de varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.Rettigheder
afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 16 - 36 mdr.

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

S. E. Aaskov Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 10



Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmeassige, uafhangige vurderinger af dagsveerdien.
Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsveerdireguleringer ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer af-
skrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Qvrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-5 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige ne-
gative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre vezerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, der bestdr af indkebte varer, males til kalkulerede kostpriser.Der foretages
nedskrivning for ukurante varer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pé grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
vardi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplases helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter S. E. Aaskov Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestreomsopgerelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kob og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller ssmmensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lobetid under 3 méneder,
der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdiendringer.
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Sgnderjyllands Revision

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Ovrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

2 Arets resultat

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. t.kr. kr. t.kr.
15.735 28.150 -25.625 21
0 -20.633 0 0
-1.443.839 -2.289 0 0
-1.428.104 5.228 -25.625 21
0 0 -10.539.003 16.268
0 0 176.026 155
538.605 20.572 97 242
-9.534.433 -3.167 -2.867 213
-10.423.932 22.633 -10.391.372 16.431
0 -1.654 -32.560 -66
-10.423.932 20.979 -10.423.932 16.365
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Balance 30. september

Sgnderjyllands Revision

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
kr. t.kr. kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder 0 28 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 0 28 0 0
Grunde og bygninger 29.651.886 30.071 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 12.671 21 0 0
Materielle anlagsaktiver i
alt 29.664.557 30.092 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 30.413.601 40.941
Andre verdipapirer og
kapitalandele 20.000 20 20.000 20
Finansielle anlagsaktiver i
alt 20.000 20 30.433.601 40.961
Anlzegsaktiver i alt 29.684.557 30.140 30.433.601 40.961
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Balance 30. september

Senderjyllands Revision

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 121.682 1.159
Varebeholdninger i alt 121.682 1.159
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 630.807 0 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 8.693.465 16.821
Tilgodehavende
selskabsskat 224.920 0 224.920 0
Andre tilgodehavender 1.324.799 1.624 0 0
Tilgodehavender i alt 2.180.526 1.624 8.918.385 16.821
Andre verdipapirer og
kapitalandele 50.691.270 59.560
Veardipapirer i alt 50.691.270 59.560
Likvide beholdninger 1.151.787 658 0 0
Omszetningsaktiver i alt 54.145.265 63.001 8.918.385 16.821
Aktiver i alt 83.829.822 93.141 39.351.986 57.782
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Balance 30. september

Sgnderjyllands Revision

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 750.000 750 750.000 750
9 Reserve for opskrivninger 2.835.003 4.265 0 0
10 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 29.979.017 29.979
11 Overfort resultat 35.744.621 44,727 8.600.607 19.013
Egenkapital i alt 39.329.624 49.742 39.329.624 49.742
Galdsforpligtelser
12 Geld til realkreditinstitutter 3.296.135 3.747 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 3.296.135 3.747 0 0
Kortfristet del af langfristet
geeld 440.400 434 0 0
Geld til pengeinstitutter 37.480.368 29.905 0 0
Selskabsskat 0 7.084 0 7.084
Anden geeld 3.283.295 2.229 22.362 956
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 41.204.063 39.652 22.362 8.040
Geldsforpligtelser i alt 44.500.198 43.399 22.362 8.040
Passiver i alt 83.829.822 93.141 39.351.986 57.782
13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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Senderjyllands Revision

Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

Note

15
16

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestreom fra ordinzr drift

Betalt selskabsskat
ZAndring i deposita

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver
Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Keb og salg af vardipapirer

Regulering vedr afstaelse af kapitalandele i tilknyttet
virksomhed

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Udbetalt udbytte
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2016
Likvider 30. september 2017

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2017

Koncern
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
-10.423.932 16.365
10.439.667 -8.882
1.771.105 2214
1.786.840 5.269
538.605 851
-2.259.058 -1.914
66.387 4.206
-7.308.775 2.571
0 26
-7.242.388 1.609
0 -113
-987.995 -16.267
0 34
1.593.125 20.702
0 -543
605.130 3.813
-443.986 -442
0 -13.140
7.575.321 7.664
7.131.335 -5.918
494.077 -496
657.710 1.154
1.151.787 658
1.151.787 658
1.151.787 658
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Senderjyllands Revision

Noter

Koncern
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 18.211
Pensioner 0 1.882
Andre omkostninger til social sikring 0 540
0 20.633
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 66
Modervirksomhed
2016/17 2015/16
kr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabséaret 0 6.740
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 4.647
Overfores til overfort resultat 0 4.978
Disponeret fra overfort resultat -10.423.932 0
Disponeret i alt -10.423.932 16.365
Koncern
30/9 2017 30/9 2016
kr. t.kr.
Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. oktober 2016 512.500 400
Tilgang i arets lob 0 113
Afgang i arets lab -512.500 0
Kostpris 30. september 2017 0 513
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 -484.375 -267
Arets afskrivninger -28.125 218
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhaeendede aktiver 512.500 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 0 -485
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2017 0 28
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Sgnderjyllands Revision

Noter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. september 2017

Opskrivninger 1. oktober 2016
Opskrivninger 30. september 2017

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2017

Regnskabsmeessig vaerdi eksklusive opskrivninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2016

Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Afgang pga udtraden af koncern

Kostpris 30. september 2017

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivninger pa athaendede aktiver
Afgang pga udtreeden af koncern

Af- og nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2017

Koncern
30/9 2017 30/9 2016
kr. t.kr.
38.052.706 32.004
987.995 6.049
39.040.701 38.053
4.265.330 4.265
4.265.330 4.265
-12.247.316 -10.905
-1.406.829 -1.342
-13.654.145 -12.247
29.651.886 30.071
26.800.015 27.017
110.665 7.061
0 468
0 -322
0 -7.096
110.665 111
-89.109 -5.282
-8.885 -729
0 322
0 5.599
-97.994 -90
12.671 21
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Senderjyllands Revision

Noter

Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016
kr. tkr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 10.962.080 11.162
Overfort til andre kapitalandele -315 -20
Afgang i arets lgb 0 -180
Kostpris 30. september 2017 10.961.765 10.962
Opskrivninger 1. oktober 2016 29.979.017 25.332
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -10.539.003 7.515
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -287
Arets tilbageforsler pa afgang 0 -2.581
Egenkapitalbevagelse i tilknyttet virksomhed 11.822 0
Opskrivninger 30. september 2017 19.451.836 29.979
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2017 30.413.601 40.941
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Aaskov Invest Gmbh Flensburg 100 %
Damehuset Aabenraa A/S Haderslev 100 %
Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016
kr. t.kr. kr. t.kr.
Andre veerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2016 20.000 0 20.000 0
Overfort fra kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 20 0 20
Kostpris 30. september
2017 20.000 20 20.000 20
Regnskabsmzessig veerdi
30. september 2017 20.000 20 20.000 20
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Sgnderjyllands Revision

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016
kr. tke, kr. Ll
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
oktober 2016 750.000 750 750.000 750
750.000 750 750.000 750

Aktiekapitalen bestar af 78 stk. A-aktier a 1.000 kr. samt 672 stk. B-aktier a 1.000 kr.

9.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger
1. oktober 2016 4.265.330 4.265 0 0
Oplesning af tidligere ars
opskrivninger -1.430.327 0 0 0
2.835.003 4.265 0 0
10. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger
1. oktober 2016 0 0 29.979.017 25.332
Resultatandel 0 0 0 4.647
0 0 29.979.017 29.979
11. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober
2016 44.726.719 35.102 19.013.032 14.035
Overfort fra opskrivninger 1.430.327 0 0 0
Arets overforte overskud
eller underskud -10.423.932 16.365 -10.423.932 11.718
Egenkapitalbevagelse i
datterselskab 11.507 0 11.507 0
Ekstraordinaert udbytte i
arets lgb 0 -6.740 0 -6.740
35.744.621 44.727 8.600.607 19.013
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Sgnderjyllands Revision

Noter
Koncern
30/9 2017 30/9 2016
kr. t.kr.
12. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 3.736.535 4,181
Heraf forfalder inden for 1 ar -440.400 -434
3.296.135 3.747
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 1.870.000 2.157

13.

14.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerhed for bankgzld er der deponeret ejerpantebreve pa i alt 10.000 t.kr., Ejerpantebrevene

giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pr. 30. september 2017 udger
9.751 tkr.

Endvidere er der givet pant i veerdipapirdepot, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september
2017 udgar 48.663 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Moderselskab:

Selskabet har sammen med det tilknyttede selskab Damehuset Aabenraa A/S etableret
selvskyldnerkaution for Aaskov Modetgj A/S.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Senderjyllands Revision

Noter
Koncern
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 1.443.839 2.289
Avance ved athendelse af anlaegsaktiver 0 -34
Andre finansielle indtegter -538.605 -20.572
@vrige finansielle omkostninger 9.534.433 3.167
Skat af arets resultat 0 1.653
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat 0 4.615
10.439.667 -8.882
16. Afndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 1.037.270 -2.019
Andring i tilgodehavender -319.672 -524
/AEndring i leverandergeld og anden gzld 1.053.507 329
1.771.105 -2.214
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