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Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2016 - 30. september
2017 for DK Paper ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2016 - 30.

september 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den / 2017

Direktion

Anders Geiker
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKL/AERING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i DK Paper ApS

Erkleeving om udvidet gennemgang af drsvegnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for DK Paper ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30. sep-
tember 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-
arbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang 1
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske reviso-
rers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og udfe-
rer handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derud-
over udferer specifikt krzvede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Slagelse,den / 2017

MOLLER & MADSEN
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB

CVR-nr. 30 83 56 54

Helle Ebsen, HD
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestet af at drive handel, engroshandel, agen-
turvirksomhed samt transport.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og akonomiske forheld
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstiende begivenheder i regn-
skabsdret, som er af sd veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hndelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE

1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resultat

DISPONERET I ALT

8
2016/2017 2015/2016
604.512 901.630
-588.622 -967.015
15.890 -65.385
329.459 4.928
12.177 17.357
0 1.001
-5.099 0
-12.537 -19.305
339.890 -61.404
1.320 0
341.210 -61.404
103.400 0
277.306 0
-39.496 -61.404
341.210 -61.404
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 334.387 4.928
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 200.000 200.000

Finansielle anlaegsaktiver 534.387 204.928

ANLAGSAKTIVER 534.387 204.928
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 371.124 176.038
Varebeholdninger 371.124 176.038
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 751.653 553.907
Selskabsskat 9.122 0
Andre tilgodehavender 14.177 73.934
Udskudt skatteaktiv 1.320 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 7.147
Tilgodehavender 776.272 634.988
Likvide beholdninger 1.005.963 607.329
OMSATNINGSAKTIVER 2.153.359 1.418.355

AKTIVER 2.687.746 1.623.283
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 277.306 0
Overfort resultat 468.539 508.035
Forslag til udbytte for regnskabséret 103.400 0
EGENKAPITAL 974.245 633.035
Kreditinstitutter 0 94.852
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 435,005 165.514
Geld til tilknyttede virksomheder 272.377 0
Geeld til associerede virksomheder 17.166 0
Selskabsskat 0 1.977
Anden geld 971.631 726.720
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 17.322 1.185
Kortfristede geldsforpligtelser 1.713.501 990.248
GALD 1.713.501 990.248
PASSIVER 2.687.746 1.623.283

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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NOTER

Personaleomkostninger

Lenninger

Andre omkostninger til social sikring

Det gennemsnitlige antal ansatte har i regnskabséret udgjort 2.
Primo

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

veerdis metode 0

Overfort resultat 508.035

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0

633.035

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kontraktlige forpligtelser

11

2016/2017 2015/2016
576.516 944.207
12.106 22.808
588.622 967.015
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 125.000
277.306 277.306
-39.496 468.539
103.400 103.400
341.210 974.245

Selskabet har indgédet operationelle leje- og leasingaftaler. Aftalerne leber i indtil 4 ir med en arlig ydel-

se pd kr. 78.516. Tilbagebetalingsforpligtelsen udger kr. 0.

Garantiforpligtelser

Selskabet har 1 gvrigt afgivet de for branchen normale garantier.
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Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for DK Paper ApS for 2016/2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 ved regnskabsaflaggelsen implementeret den nye Arsregn-
skabslov. Implementeringen har ikke medfert nogen belebsmzssig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016/2017 eller sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som felge af den nye Ars-
regnskabslov er &rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af be-
lgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes line@rt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-
forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, &ndring i lagre af fer-
digvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjelpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden drets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Séafremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende be-
leb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dezkke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandelsessum-
men og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Deposita maéles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfalde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af fardiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omszttelig-
hed, ukurans og udvikling 1 forventet salgspris.

Dokumentet har esignatur Aftale-ID: 7d0379b2tXJZW6741857



M@LLER & MADSEN 15

Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gwldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p4 grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over lneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

2016-17 ext DK Paper 312
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